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LE BUDGET 

GT.~T FISAXCIER ANNUEL DU MINISTRE DES 
FINANCES 

1,'hon. E. N. RHODES (ministre des Fi- 
nances) pro,pose : 

Que M. l'orateur quitte maintenant le fau- 
teuil et que la Chambre se forme en comité des 
voies et moyens. 

Mon~ieu r  l 'orateur, cette année pour la 
première fois au cours de cette crise 
prolongée, il nous est donn6, e n  faisant 
la revue des opérations de $l'année, de 
signaler l'amélioration des affaires, le ré- 
veil de la confiance e t  l'accroissement des 
revenus. A trois reprises successives, l'ex- 
posé budgétaire a été prononcé en face d'un 
déclln progremif suivi d'une déception in,évita- 
ble en  ce #qui regarde les recette6 e t  de l'in- 
capacitk de faire face aux dmépenses indispen- 
sables. L'année dernière, j'ai exprimé la con- 
viction que nous avions atteint le tournant, e t  
je me suis risqué A formuler l'espoir que les 
développements importants qui  s'étaient ,pro- 
duits ou  étaient en train de s'effectuer,amène- 
raient une reprise prochaine de l'awtivité dans 
]*es affaires. Aujourd'hui, je suis en mesure 
d'affirmer avec confiance que cet espoir est 
devenu une réalité. ~L'année fin,ancière qui 
vient de ~e terminer a été une période d,e re* 
tauration, restauration qui est. incontesta~ble e t  
de plus grande envergure que nombre de gens 
n'osaient le croire. 

Les stat~istiquee de notre in?dustrie e t  de 
notre commerce a t t e ~ t e n t  de façon indiscuta- 
ble la reprise des affaires. J e  ne  veux pas 
vous lasçer en  entrant dans 1,e détail des sta- 
tistiques; oependant, vu qu'une appréciation 
complète de la situation actuelle dans  le do- 
maine des affaires constitue un éliment essen- 
tiel 6, l'élaboration d'un bon budget e t  que la 
psychologie provoquée par la crke  prédomine 
encore trop,  je me propose de faire, en aussi 
peu de mot s  que la revue des faitits 
essentiels. 

Le meilleur moyen d'apprécier, dans toute 
son étendue, l'activité économique a u  Canada, 
nous est  offert par le chiffre-indice du v o l m e  
mat6riel des affaires prépaté par le service 
fédéral de la Statistique. Cet indice est fond6 
sur une compilation qu i  comporte quarante- 
cinq facteurs économiques, y compris la pro- 
duction de nos principaux articles de fabrica- 
tion, Ics produits minéraux, e t  l'énergie élec- 
trique ainsi que le nombre de chargements de 
wagons à marchandises, 'les entreprises de 
construction adjugées e t  le volume du com- 
merce. E n  f'évNrier 1933, alors que les affaires 
cn Canada s'étaient affaissées au  minimum, 
@ vhiffre-indic(. &tait de 67. Au mois de 
février 1934, 1,e dernier mois dont l'es statisti- 

ques sont  $ jour, le chiffre-indice était  remon- 
té  i 86.4, soit une augmentation de 29 p. 100. 
Au cours de la même période, le rendement 
ues industries manufacturières accu= une a%- 
mentation de 41.7 p. 100; la production miné- 
iale. 13.7 p. 100 e t  la production globale des 
industries, y compris la construction, 38 p. 100. 
Ces chiffres sont  d'une signification remarqua- 
blc si on les compare avec leis chiffres corres- 
pondnnts applicables aux Eta tsUnis .  D'après 
les chiffresindices préparés ,par la Federal Re- 
,5ert7e Board, les augmentations correspondan- 
tes chez nos voisins du sud, furent, comme suit: 
31.1 p 100 ,pour (la production manufacturiè- 
re ;  15.2 p. 100 pour le rendement des mines 
e t  28.6 p. 100 pour l'ensemble de la produc- 
tion industiielle. L'été dennier, la situation, 
aux Etats-Unis, s'est améliorée plus rapide- 
ment 'qu'ici, mais les relètvements n'y ont  (pas 
été réguliètrement soutenue; ici, la reprise s'est 
effectuée plutôt par degrés, mais elle a é té  en 
mêlme temps plus constante. 

D'autres indices d'ordre général font, égale- 
ment ressortir la reprise des affaires a u  Canada. 
Le (montant total des chèques encaissés en 
1933 aux banques autori~sées dans trente-deux 
centres où existent des chambres de comtpen- 
sation. est e n  augmentation de 16 p. 100 sur 
1932 e t  pour les deux mois de l'année courante, 
il y a une autre augmentation de 23.4 p. 100 
eur la même période de l'année dernière. Ces  
chiffres a u  sujet  des virements de dépôts e n  
banque donnent une idée, non seulement du  
volume des affaires ordinaires, mais aussi du 
regain d'activitk dans le domaine financier. 

Dans  ce siètcle de I'électriciCé, 'l'accroisse- 
ment des ventes de l'énengie édectrique cons- 
titue égalemient un indice de l'expansion géné- 
rale des affaires, meme si l'emploi plu6 répan- 
du d'appareils ou aménagements électriques 
dans les habitations e t  les fabriques, de mdme 
que I'aocroiesement de la vente d'knergie se- 
condaire pour la. génération de l a  vapeur ne 
permettent pas de considérer le rendement 
comme moyen &r d'apprécier cette espansion. 

Depuis le ~remiier  .janvier, cette année, le 
rendemen.t des centrasles électriques a atteint  
un chiffre sans précédent ju~qu'ici. E n  février, 
la moyenne du rendement quotidien a été de 
57 millions 4 kilowatts-heures, soit une aug- 
mentation d e  24.1 p. 100 sur le mois corres- 
,ondant de 19B3, et de 19.8 p. 100 sur le mois 
d e  février 1929 

La marche ascendante des recettes grove- 
nant  du trafic-mnrcfiandises des chemins de 
fer constitue lin indice plus significatif encore 
de l'amélioration ghnérale de6 affaires, car il 
autorise i prévoir de meilleurs jours #pour 
l'avenir de nos deiix granch réseaux de  che- 
mins de fer. Ali cours ,des douze premières 
semaines de l'année courante, 491,279 wagons 



on~l, CI6 (:Ii:irq6s. rc qiii rcpri.$enh une aiig- 
ment:i.l.ioii tle 23.0 p. 100 siir la inCnie p:i:riotl.e 
tlc I';:iin61, t1ciriii:rc. Cettr: :itigrncntal.ion de 
95,OGi \v;igoiii; :III cotirs de l : ~  pCriotle écou~lEe 
rlc la pi~i:sc~riic u.nnEc inrliqric un  di:placement 
pliis con~itlr:riible dc (lis sur onze ciitéqorics de 
yrorliiils tlii cl:tssem.ent oficicl, le grain seul 
ac.::ii,5nnt iinc l,C,gi'i.e rliniiniitiori compa'r:itive- 
nie,rit >I I1:innCr t1ci.nièr.e. D e  pliis, le t,rafic est 
3. I'liciiiin :~c~liicllr: poiir ainii ciirc égal à ce 
qii'i! 6lnit i'l y n deus ans. 

Et~ahlissant de nouvcati la comparaison en- 
tre février 1934 e t  le même mois de l'année 
dernière, nous constatons que l'activité de  pro- 
duction, dans certaines indiist'ries particiilières, 
acciise les re lè~em~ents  remarqiiables qui siii- 
vent,: prodtiction de Ita fonte en giieuse, 1ûQ 
p. 100; production de l'acier, 369 p. 100; pro- 
duction du papier à journal, 38.0 p. 100; im- 
portations dle laine brute et  de filés, 143 p. 100 
(les importations 'de matières premières par 
1'indust.rile textile constituent le meilleur 
moyen à notre disposition d'apprécier l'acti- 
vité de la production) ; importation de coton 
brut, 84.2 p. 100; exportations de  planches et  
madriers, 178.6 p. 100; exportations de niclcel, 
57.7 p. 100 et  entreprises de construction ad- 
jugées, 72.8 p. 100. Au cours des trois der- 
niers mois, les entreprises adjugées, tout  en 
étant encore d'un niveau relativement bas, re- 
présentent deux fois le chiffre attribuable au 
premier trimestre de  l'année dernière. Ce  re- 
gain d'activité dans l'industrie du bâtiment, 
qui a subi plus que de raison les effets de la 
crise et  qui imprime de l'essor à tant  d'autres 
établissements manufacturiers de rnat,ériaux, 
revêt unie signification toute spéciale. 

L'essor du  volume des opérations devrait 
êtrc suivi d'une augmentation des bénéfices 
d'affaires pourvu que l'on exploite l'industrie 
selon de sains principes. Bien que les recettes 
de la plupart des établissements de commerce 
ailent, l'année dernière, subi le contre-coup de 
la tendance rétrograde qui a marqué la pre- 
mière partie de l'année, les statistiques con- 
cernant les bénéfices des compagnies confir- 
ment de  façon concluante qu'il y a eu amélio- 
ration pour l'année dans son ensemble. Une 
compilation des plus récentes déclarations des 
bénéfices réalisés pair 79 compagnies impor- 
tantes établit que 64 établissements ont  fait 
rapport que leurs bénéfices nets représentent 
un ensemble de $61,500,000, déduction faite de 
toiis frais, comparativement à $47,000,000 pour 
l'année précédente, soit une augmentation de 
plus de 30 p.  100, tandis que les 15 autres com- 
pagnies ont réduit leurs d~éficits de $8,600,000 S 
$7,100,000. 

Ce qui est encore plus important c'est la 
réperciiasior~ de cette espniision dans le do- 
maine des aff'iires p,~rticulières, sur l'allé- 

TIJ1hoii. LI. Rl~odes.] 

gcriicnt dii chômage, problèn~e social dont la 
soliilion s'iniposc le plus en oes années (le dé- 
prrssion. Aii coiirs dc In ph iode  (le 12 inois 
1.oi~11iiiir's Ii! I c i  iii;iis. Ir (~liiI~:~t~-intlirc t l e ~  
ciig:i~qciiiriits ( I I I  tinv:iil s'c:.;t rolc\-ri tlc i6.9 
:L S2.7. .oit, i i i i  fi:iin tlc 280.5 11. 1CD. Ali 
t16Ili:I I!C iii:iis, Icï i.:il>l)oi.ti E O I I I I I ~ ;  pnr 8,499 
r!r,q p~iiirip:ii!x 1i:~tr.ons tl6ii:oiitrciit qii'ils ont 
152'.688 c>riipiojt',-; tlc 111.11s :L Iciir cniploi qu'à 
I:i iii?irio tl:itc I':~nii&c c!crnièrc: et sur cc noni- 
I>rc, 113,214 rc-!~ii.$;cn~tnieiit tlrs rcprizes d'em- 
ploi tliiiis clcs intlii~trics nutrc,s qiic celles de  
I:L voirie, di: 1 : ~  constriiction et entretien de 
gr:inc!cs i.0utc.i. et  il y :L tlonc lieii (le le srip- 
poacr, n'dt,;~ieri't pas le [:lit de l'intervention 
de  I'Etnt en vue d'atténuer le chôniage. 

Se basant sur les rapports d'un groupe res- 
treint d e  patrons, on estime i 250,000 unités, 
au  moins, l'augmentation du nombre d'em- 
ployCs en Canada durant l'année. 

Lte mo~vem~e i i t  des prix des denrées est un 
autre facteur économique que je désire com- 
menter h l'instant.. I l  n'y a pas qu'iine seule 
cause à la crise mondiale, mais on peut, à 
juste titre, l'attribuer dans une large m,esure à 
la chiite violente e t  universelle des prix des 
denrées et  à son inévitable corollaire, qui 
est cie jouer inégalement. I l  s'ensuivit, non 
senlement des disparités importantes entre 
différentcs activités économiques, mais des ré- 
percussions dans le rapport des prix de  revient 
e t  de  consommation qui paralysèrent l'entre- 
prise individuelle et  dhsorgnnisèrent tout  le 
ioiinge économiqiie. La  rest,aurat,ion des ai- 
fniies siii\.rLi en  proportioii du  rélsblissement 
d 'un éqiiilibrc rnisonnnhlc entre les dixrerses 
pièces de ILL s t~uc tu re  de i  pris.-entre le 
coùt J e  pioduction et les pris. entre les prix 
des m~itièrec premières et  cies pi,oduits ou- 
vrés, entre les prix de  gros e t  les prix de dé- 
t~ail, entre les débiteurs e t  les créanciers. -in- 
dividus, corporations ou pays. Cet équilibre 
peut être rétabli soit par la diminution des 
frais ou l a  hausse du niveau général des prix, 
soit par la combinaison de ces deux éléments. 
Tout'e dépression entraîne une diminution gra- 
duelle de frais e t  une liquidation considérable, 
et ,  jusqu'à un certain point, l'opération de  ces 
forces normales est chose fort avantageuse. 
Mais la baisse des prix, entre 1929 et  1933, a 
été tellement décisive e t  funesl:e e t  certains 
élément's de l'édifice des prix (intérêts, taxes, 
etc.), sont si inflexibles qu'il eû t  été dange- 
reux probablement, pour la stabilité de notre 
réginie social et  économique, de compter uni- 
quement sur une méthode de traitement qui 
coniporte autant de défli~tion et de liquida- 
tion. 

C'est la raison qui a engagé le Gouverne- 
ment h poursuivre constamment une politique 
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visant à stimul'er, par  tous les moyens raison- 
nables, le relèv'ement des prix. Le  commerce 
d'expo~t,at'ion à une telle importance au Ca- 
na,da qu'on s'est ar~pl~iqué à la târlie de  pro- 
voquer iiti'e hausse universelle des prix des 
denrées. C'ed poiirqiioi, à la Conférence 
d'Ottawa, en 19'32, h la Conféren,ce mondiale 
monét,aire et  économique de Londres, l'été 
dernier. et  durant les négociations prélimi- . . naires a la dérlaiation col!ec:tii~e subséquen- 
te des pays britanniques, en matière moné- 
taire et  écoiioniique. noiis aroi1.s fait tout ce 
qui était en notre pouvoir pour obtenir que 
soient adoptkes des mesures propres, d'abord à 
provoquer le relèvement, puis la stabilisation 
du niveau d,es prix. Des  raisons que jle ne  
discute pas pour le moment empêchèrent la 
coopération internationale e t  les di~ectives 
énergiques que nous croyions désirables. N'em- 
pêche que ce qui a été accompli, je le mon- 
trenai plus loin, a produit des résult,ats appré- 
ciabbes. Mais nous n'avons pas borné nos 
efforts au domaine international. J'aurai plus 
loin l'occasion de mentionner les mesures que 
nous avons p~ i ses  pour déterminer, en Canada, 
la réduction des intérêts et rendre le marché 
financier plus facile, deux choses essentielles de 
nature à favoriser le relèvem'ent des prix. C'est 
dans ce but  que noiis avons appliqué, autant 
qu'il nous a été possible d e  le faire, les moyens 
'insuffisants établis par notre loi financière. Or, 
vous savez tous que nous avons l'intention d'or- 
ganiser une banque centrale destinée à nous 
fourni?. l'organismae. nécessaire pour coopérer 
avantageusement avec les autres pays dans 
l'exécution d'un programme de relèvement e t  
de  stabilisation des prix, pour autant que nous 
pourrons 16 faire sous le régime de notre sys- 
tème monétaire. 

-Su mois d'octobre 1931, un décret du con- 
sril a int,eidit l'exportatioii de  l'or & l'exté- 
rieur di1 Canada sans un permis spécial. Ce 
fut la disjonction des derniers anneaux qui 
nous retenaient encore à la monnaie fondée 
sur l'étalon-or, alors sujette à d,es tendan- 
ces de déflation. Voiis n'ignorez pas que cette 
action fut suivie d'un flécliissement conGdé- 
rnblc dans Ics cours du change avec les au- 
trcs pays, ce qui a amélioré les chances de 
concurrence de nos industries d'exportation 
ct aussi les prix qi~'cllcs reçoivent, bien que 
du même cou]? le service dc l'intérêt siir nos 
erigngcnirnts il l'6lranger s'en soit trouvé 
aiis~i nugniciité. Pliisicurs personnes ont tenii 
]?oiii. m:illir.iirrux Ir fait qiie, psr ~ i i i t e  de la 
di>r~ri.c,i:ition 11liis i.apitlr dc ln  livrc sterling, 
notre monn~iic, birn qiic cotbc en perte a s e z  
inipoi,inntc ,:i R~K-York .  continuait h être 
rn primr .:L T,ontlrcs. J'üi cil, l'an dcniicr, 
1'occa:tsion d r  itairr of)~r i . \~er  qii'cn oicillant h 
mi-cliemin cntrc Ic (l«llur des Etxts-Unis ot 

la livre anglaise, notre dollar établissait le 
com~promis probablemciit le plus avantageux 
entre nos intérêts iiationaux les mieux servis 
par dcs r~ la t ions  étroites e t  durables ave,c la 
livre sterlsing, et  nos intérêts aussi auquel 
peut nuire considérablerncnt la cote en  perte 
trop forte e t  variable sur le marché de New- 
York. Heureiisrment pour nous, les résultats 
obtenus ail cours de la dernière année au 
sujet de  ces deus monnaies fondamentales, 
exerçant toutes deux une influence si pro- 
fonde sur nos intérêts, ont é té  des plus favo- 
rablss au Canada. Au mois de  février 1933, 
la livre sterling était cotée en perte d'envnron 
15.9 p. 100 A Montréal;  au moi,s de février d e  
cette année, e181e y était en prime moyenne de 
4.3 p. 100. Au niois de février 1933, la mon- 
naie de  New-York était en prime moyenne de 
19.7 p. 100, tandis qu'au mois de  février de  
cette année, cette prime moyenne a kt& ré- 
duite à 7/10 de 1 p. 100. Depiiis quelques 
jours, la livre sterling a 6té cotée d e  5.14 à 5.17 
à MontnCal e t  la monnaie de New-York ta 
été en perte de  k à $ de 1 p. 100. Ces cours, 
certes, signifient que nos exportateurs ont ob- 
tenu un léger avantage Eur le marché anglais 
et les dé'biteurs canadiens ne sont pas desa- 
vantagés quand il leur faut faire face à des 
échéances payables en monnaie américaine. 

Quoi qu'il en soit, il semble qu'il existe 
encore bien dcs inalentendus ail ~ u j e t  de ces 
questions d'ordre si technique d e  la monnaie 
et  du cliange. Ainsi, on affirme souvent que 
nous devrions dévaloriser notre monnaie d e  
la même manière que les Etats-Unis ont 
clévalorisé la leur. Ces reproches révèlent, 
bien, ce me semble, que l'on ne se rend pas- 
bien compte d c  I'imiportance du fait que  notre  
dollar se vend courarnmervt presque à parité 
avec celui des Etats-Unis qiii a ét& dévalorisé 
d'un peu plus de 40 p. 100. J'ac'cueille favo- 
rnblcmcnt ce désir de stabilisation que je 
sens exister dans cette tlièse, m,ais je suis 
d'avis que la stabilisation de notre monnaie 
ne doit se faire qii'aprés I'établissetment d'un 
rapport s~abilisé, du moins fondé sur uii fait, 
entre le dollar des Etats-Unis et  la livre an- 
glaise. Nos intGr5ts sont si intimement liés 
:L cc,s dcux monnaieya S la lois qu'un syj.tème 
nous attacliant à l'un sans nous retenir B 
l'autre ne  constitiierait qu'un deuxième choix 
et  non le systi.me idbal. 11 me faudrait mi- 
tiger ccttc :iffirmstion générale si l'une ou 
l'autre de ces moiinnic~s manifestait une tcn- 
dancc ZL 1 : ~  tli.flxtion; ccl:~ cntr:iîner:lit un  
cliarigcmcnl de sifiiai.i«n exigr:lnt probnblc- 
ment une déci.sion toiit à fait difiCiente. 

Oiitrc cr.s mcsurcs ]>i.iscs poiir faciliter une 
11nii.xac du iiivraii gfitihral des prix, .je peux 
:i,ioiitcar <ji i ( :  l i ~  critivrn~ioil intcrii:itionnlc du 
blC, 5:igni.e :I Lontlir:, cst dcstin6r. cn 6qiii- 



1:iI)r;~nl; inieiix I'olTi.~ ri. I ;L  i i ~ ~ r ~ i : i n i I ~ ~ .  ?L niiiili- 
fil-r 11, prix (111 1116, il(,i~ri:i, si i1npiiiI:intc II:L~IS 
notri: i.rriiii)iiiir! r l ~ i m i ~ ~ l i c l ~ ~ r i  r t  i.lr:inc.nl ~i 
rssc:itit'I I I ; I I I S  lc niv1>:111 mi~ii iI i ;~l  ( lm prix. 
XOIIS ,nc i:ili,:it,iroiis ri:1s nos cCforts cil vile 
( I ' ~ ~ r i c r i i i ~ ~ g ~ ~ r  IIIII* I i :~ i i~ . - i :  II(,< prix 1i :~r triiil,e+ 
l ~ i  n ~ ~ l , l i o ~ l ( ~ s  ~ i t i ~ i n ~ i ~ l l i ~ ~ ~ .  0 1 1  i~s11;:ri; (,n y i r -  
tiriiIir>r ~ I I P  n111,rr prr)qRi:tiinp il(! t r : iv: i~~x 1111- 
11lic.s r:onl,i.il~iir-r;~ :L ci7 r6siiltnt 1.n :ic:r:6li.i:int 
1:i r r p r i ~ c  t l i ~  afî;rires qiii liciirr~ii.~rmcint cst 
dCjN en marclic. 

1':~rt;i.nt rlii piiinr:ipc (iii'iine linussc tlrs prix 
pst gi:~iiclrmrnt h soiiliaiter. Ir résiiltat de 
l':innée passée est clairement favorable. De  
fr:vi.ir:r 1923 à fEvrirr 1924 l'indice général 
des prix de  gros au Canada  a mont,é de 13.4 
p .  100. Cet te  1inri:sr a été moins rnpiiic 
qii'niix Etnts-IJnis, mais plus rapide qiie dans 
ln pliipart des aiitrcs pays, On  r i ' s  pas en- 
core l'indice officiel dii Bureaii du  Travail 
des Etats-Unis pour le mois de févr ie~ ,  
mais I'iniiice à variations plus rn,pi,des que 
compile l'xgcnce Diin indique une hausse de 
25.1 p. 100 aii cours de  ,la période mention- 
née. E n  Aiigleterre, les prix de gros ont  
inonti. de 0 .2  p. 100; dl:ipr&s les cliiffres obte- 
niis p:lr le Fii~n~zcial  Times, de  Londres. 

Pour montrer  dans quel'le mesiire on a cor- 
rigé 1.e man'que d'eqiiilibre entre les divers 
groupes de  prix au Canada ,  je poiirrai ajouter  
que tandis que  l'indi.ce des prix de gros mon- 
tai t  dle 13.4 p. 100, celui d)es prix dmes produits 
agricoles affichait une liausse de pas m o i m  d'e 
3'4.9 p. 100. E n  outre, les prix des article~s 
brut,s e t  partie'llement ouvrés indiquaient une 
hausse de 23.8 .p. 10,0, comparativ,ement i une 
au,grnentation de 11.4 ,p. 100 pour les produits 
entièrement ou e n  grande part ie  manufactu- 
rés. I l  faut  noter aiissi qiie le  prix du blé no 
1 du nord, à Fort-Wil,lism, é ta i t  e n  moyenne 
de  43.2 p. 100 plus éle8vé e n  février cet t~e an- 
née qu'à pareilIrne époque l'an d'ernier; la 
hausse correspondante poiir les bestiaux (bons 
bouvillons de 1,000 à 1,200 livres) a été de  
40.7 .p. 100 e t  pour ],es porcs à bacon, à To- 
ronto, le 153.8 p. 100. 

J ' a i  m'entionné les mesures prises pour ame- 
ner iine b a i s e  des taux d'intérêt. L'iritérêt 
est I'iin des éléments les plus rigides d e  notre 
striictiire d e  prix, e t  le  fardeau des frais obli- 
gstoiies dîi aiix emprunts exorbitants d,e la 
période de guerre e t  d'après-guerre, e t  énor- 
mément aggravé par la. baisse des prix, pour 
les corps piiblics aussi par les g ro se s  dépen- 
ees riécessaires poiir alléger le cliômage pen- 
dant  In période de dépression, est un suj'et qui  
a 6t.É tro? souvent, débat,tu dans cette Assem- 
blée poiir qii'on ai t  beooirl d'y revenir ici. 
Pour certains ddiéliiteurs particuliers ce fard,enu 
es t  d,e\.'enii intolérab!e, e t  le Gouvernementse 
proilo.se de. présenter coiis peu un projet d'e 
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I i i i  vi;:irit ?L In cr6:~l.ion d'uii orgnnism'e, grilce 
:iiirliicl Ics ngricultciirs qiii se trouvnnt inca- 
1):il)lcs iI'acqiiit.ler Ics [],nia oliliy:lioircs siir 
1riii:i tl~cl l'es; poiirron t, aii moycn d'lin procédé 
c s l ) ~ ~ ~ l i l i S  ct rwii coîitciix, I r an s i~e r  avec leiire 
r~r~: inc ic i s  c l  ohlcnir di1 noiivc:iii clpith1 d'ex- 
ploit:~tir>n. 1.1: piincipi: iii;pir;itciir de cet,te 
loi e.;t iIc 11i.o.1'11i.er :III cultivateiir iin système 
.siiiiglifid tl'cinpriiiit ct rétliiit c n  importance 
tl'c niaiii6rr i Cie qiie l'csploitntion agricole .re 
t,roiive cri niesiire tlJ:~cqiiitter Ics frais d'admi- 
nistr:itii)ii. Cola cnlr:tîncrn rcit:iines conces- 
~ io i i a  clc la 1i:irt des créancioi.~: mais cca conces- 
sior?s ci,ront pli19 qiie conipensées par l'es avan- 
t:igcs rliii en décoiileront, parce que  le ci~l~tiva- 
teur s'attachera à sa ferme, e t  y tlemeurera, 
producteiir d5c;ice e t  d e  bonne volonté. E n  
libérant I'Enrrgie économiqiie ainsi créée e t  en 
su,bslitiiant l'espoir e t  la bo,nne volonté au 
découragemiint e t  au mécontent,cment qu i  rè- 
gnent dans certaines régions, on obtiendra de 
t rès  réels avantages pour toute no.tre écono- 
mie intérieiire. 

On a prétendu qu'on devrait agir d'un.e ma- 
nière h peu près sem~hlahle pour certaines caté- 
gori'es de dettes publiques du pays. Cette 
qiiestion a été .effectivement traitée a u  cours 
d'une dtE.cl:~ralion faite à la  Chamb,re par le 
preini.er ministre, il y a quel)ques se~maines, e t  
le sujet  e s t  t rop étendu e t  compliqué pour 
que  j'y fasse ,plus qu'un,e allusion, e n  ce mo- 
ment .  Toutefois. comme j'ai décrit la, façon 
dont  nous nous proposons d e  traiter l e  crédit 
agricole. je désire expliquer clairem.ent pour- 
quoi, i mon sens, un ,remède analogue ne 
saiiisit s1appliqu8er a u  problème des dettes 
piibli:qiies. 

E n  premier li,eu vient le fai t  qu'une très 
grandse proportion d e  nos dettes directes e t  
e a r s n t i e  sont déteniies par des porteiirs 
Strnngers. Bien p lus ,  coinme résultst  de 
ilos niéthodes fiiiancières, durant  les années 
qui ont  suivi ICI guerre, une  très grande 
pai.ti,e de ces valeurs Gtran#gèr,es e t  nationales 
se trouvent ROII~S forme de titres au porteur, 
pay:ibler b deiix ou troii endroits, selon le 
choix du porteur. 131 est dès lors imprati'ca- 
ble, sinon t ou t  à fai t  impossible, d'adopter 
iine ligne de conduite cherchant i créer une 
diflérriice entre le porteur canadien e t  celui 
tic I'étrnnger. Qiiels que soient les arguments 
q:i'on puissc offrir e n  faveur d'une politique 
étcndue di'miniinnt tous les frais obligatoires 
dus  par les déb,iteurs canadieris aux créanciers 
canadiens-el cela entraînerait ce qu'on oublie 
trop ;ouvent, c'est-à-dire une diminution d ~ n s  
les paiements par les débiteurs canadiens 
cominc aux cré:inciers canadiens,-i des in&- 
titiii:on; coinme les compagnies dl~ssurnnce,  
les conipngnie' d'liypothèque. le i  conipagnies 



de ficlucie e t  les b n n q u e s j e  doute qu'il se 
troutve beaucoup de  Canadiens consentant à 
envisa'ger un progra.mme qui serait cause d'une 
diminutioq même partielle, de nos obligations 
intérieures. Outre notre attitude tradi- 
tionnelle en  ce qui regarde le respect de nos 
obligations à la Iiittre .même du contrat, il y a 
aussi le ,motif imksistible de l'intérêt person- 
n,el. Le Canada est un jeune pays :possédant 
une vaste r é s rve  de ressou'rces naturelles que 
nous commençons seulement à exploiter. Si  
nous devons transformer ces ressources éven- 
tuelles en richesses consom*mables e t  obtcnir 
ainsi un meilleur niveau d'existence pour notre 
peuple, nous aurons ,besoin de l'influence 6é- 
conde du capital étranger et  cela pendant .des 
années à venir. Nous avons les droit de 

Gers n~e nous compter que nos crfanciers étran, 
rendront pas difficile ou impossible la tâche 
de p a p T  nos intérêts e t  nos o;bliga,tions 
échues, mais i moins que. je ne me  trompe 
grandement, ce pays n'agira ja,mais de  pro- 
pos délibéré d e  manière à sup ,~ r imer  OU à 
retarder séri.eusement le flux du ca'pital étran- 
ger servant à l'exploitation de nos ressources. 
La seconde considération que je désire exposer 
devant vous, c'est que le poids d,e notre dekte 
pu~bli'que,, quelque lourd qu'il soit, n'excède 
pas la ,capascité de (payement de notre popula- 
tion. Vous m'accorderez sûrement que je 
suis en é ta t  d'appriicier pleinement l'ef- 
fe t  sérieux quc ce fardeau a non wu- 
lement sur le gouverne,ment fé,déral mais 
aussi sur quelqiies-uns de nos gouver- 
nemeiits provinciaux, e t  je désire ici ren- 
dre hommage au magnifi'que courage dont 
le peuple canadien a fait ,preulv,e L travers les 
vicissitudes e t  les sacrifices des cin'q dernières 
années. C s  courage, ainsi que la stabilité e t  
l'élasticité de notre système économique, ont 
été au delà de tout éloge. 11 faut  aussi. louer 
les efforts sérieux alc'complis par presqu,e tous 
l'es corps publics pour adapter leurs finan3ces 
aux conditions nouvelles e t  difficiles, e t  cela 
en dépit des condamnations portées par des 
critiques de salon, dlaill,eurs bien intentionnés, 
qui trouvent facile de résoudre les difficulGs 
des trésors publics en négligeant une partie 
du prob1àm.c. Je  tiens ce,pen&nt ;j faire ob- 
server que nos fardeaux, tout a,c.cablants qu'ils 
étaient, ont 6t.é support,és diirant la pire pC- 
riode de la dépression au moyen de taxes dont 
1.c~ taux ne sont !pris anormaux si on ,&es com- 
pare Ü. ,ceils des cliargcs que c'ertains autres 
pnys se sont iiiiposées. Dc plus, je le répète, 
le rctour tlii conimci.cte e t  du niveau .des pria 
k d'es conditioris pli!s normales se fait chez 
nous av'ec une rapidité que peu d'entre nous 
eusscnt os6 pr6dii.e l'an d,ernier. Dès que le 
frolurne du commerce sera red,evcnu normal e t  
que les 1:rix auront atteint un niveau raison- 

nable, nous pourrons sans trop d'efforts, j'en 
suis convaincu, faire honneur à toutes nos 
ebligations. 

Dans ces circonstances, la politique saine et  
pratique qu'il faut adopter est de faire notre 
possible pour accentuer le recouvrcmcnt des 
affaires et pour seconder les mouvemenL~ 
économiques susceptibles d'alléger le fardeau 
des intérêts. J 'ai  déjà discuté la question du 
relèvement du nivcau des prix, relèvement 
qui contribue automatiquement à réduire Ir: 
fardeau r6el de la dette. Un  second moyen 
d'y arriver, directement ou indirectement, est 
d'abaisser graduellement le taux de l'intérêt. 
Nous nous sommes efforcés de favoriser 12 

chose par tous les moyens l é ~ i t i m e ~ .  L'an 
dernier, j'ai eu l'occa-ion de relater les efforts 
fnit,s pour obtenir I'abaisscment du taux de l'in- 
térêt  payé sur les dépôts d'épargne par les ban- 
ques, les com,pagnies de déipôt e t  autres 
institutions. Vous le savez sans doute,cesefforts 
ont eu pour résultat de faire réduire d'un 
demi pour cent le taux de I'intérêt sur les 
d&pôts; il s'en est  suivi imm'édiatement une 
réduction correspondante des intérêts que les 
banques exigeaient. des corps publics e t  des 
emprunteurs agriculteurs. Cela a aussi, con- 
t,ribué à affermir nos marchés de placements. 
Le taux de  l'intérêt  RU^ les dépôts d'épargne 
constituant la base de tout notre sys- 
tème .de placements, il faut es,pérer que 
nos institutions financières trou,veront 
moyen d3effe,ctuer une autre diminution 
semblable, qui aura, j'en suis sûr, une in- 
fluence stimulatrice importante. L'emprunt 
que nolxs avons régocié avec succès B Lon- 
dres en août dcrnier &tait jusqu'à un certain 
point destiné à soulager notre marché de pla- 
cements e t  à permettre ainsi aux autres em- 
prunteurs publics et  privés d'obtenir des 
fonds à des taux plus favorables. La conti- 
iiiiation de notre programme de conversion 
domct ique,  dont je parlerai tout à l'heure, 
e t  les efforts énergiques que noils avons faits 
et  qiin nou3 faisons encore pour équilibrer 
notre budget et justifier ainsi le bon renom de 
notre crédit, ont aussi contribué h abaisser 
Ic t aus  des intérêts. 

Le public canadien ne SC rend peut-êtr,? 
pas pleinement compte du siiccès remarqiiable 
de ces efforts réunis. Il faut donner une 
importante signification au fait que les obli- 
gations dc douze ans, 4 p.  100, offertes au 
public t n  octobre dcrnicr à. 963, ce qui don- 
nait un iendrmcnt de 4.38 p. 100, sont mnin- 
trnnnt coti-CS 1 1013 ct n'offrent plus qu'un 
rcridcment ilc 3.77 p. 100. Serait-ce trop 
c sp6r~r  r n  pi3n?:lnt qu'avant bien longtémps 
lcii ol)lig:rtions (1i1 C:tn:id;~ .:L moyen 1.1 à. long 
tcrme poiirront être &mises siir une buse d'in- 
1i.rC.t de 24 11. lOO? Et si noiis nt,telgnons 



cct olljrrtif, rir poiii.r:~-1.-on 1):i.q y voir iinc 
pri,ii\.i! ~ ~ r ~ ~ i ~ ~ , i i n c ~ : : r i l r ~  cl!, 1:). r:igci.<sc tic- I:L ligne 
ilo coiirliiilc ( I i i r5  nous noiis Pomrnrs ti:~ci.c? 

.II' v:iii n ( i + i  p:ii.Ii,i. t l i :  l ':in~i.li~~i.ntii~ii t1t.s 
con,liliciiis t l i i  rri:iii:li~: tif:.; crii~ji~iinls CL coiirt 
I.rrini,. ]Cri niii1.s iIi,i.iiirr. ni~li. :\\.on.: f:iit iiiir 
jnnnv:t!iiin i.11 ol"l'i.:iiit :III piil>lin t l~,s I,i~n;: tlii 
trfieiir ii i20iii.t t,i3i.nic poiir iiiir sonimo tlo 
$15,000,000. Urie pnrtic d~e ccs bons était à 
c:~chi.:inrc, tlr: tïoii iiioi. rt, on lits :i vcmiiis it 
iin pi,is c I i i i  tlonnc lin ri~iitlrmr,iit, dc 2 . 8 5  p. 
100; 1':iii:i~ priitic c1:iit h 6chc::incc tlc lii;it, 
mois c t  Ir: pris niiqiic.1 noils 1t.s %von.; vrncliis 
Iciii doniic lin r-nilrmcnt de 3.12  p. 100; c'rst 
la prpini6i.e f« i i  qiir Ic Can:idn lnn~n i t  lin 
cmyiiint, inti.ii?iir ?L d':iiis.ii bonnes contlitions 
riJintéri?!. Noii: ccp6rcns poiivoir continuer 
h répontlie ainsi à nos beoins  immédiats et, 
une fois qiie la B;inqiir tlii Can.:ida aura com- 
mrncC ses opcrations, nous comptons siir ilne 
aiiii,lior~ition senciible de I'orgsrii!jntion, di1 dé- 
velopprmcnt ct  des conditions de  notre mar- 
ché msnbtxire poiir Ics c!iipriirits b court ter- 
mr ct sLir une meillcure utilisalion des fonds 
qiii y sont disponiblrs. 

Les chiffres que je viens de citer se rap- 
portent a11 taux dJint6rêt de nos emprunts 
les pliis  récent.^. oii ail prix coiirant de nos 
obligations. LM:lis le taux moyen de  liintérêt 
que noiis avons p:iyr:r sui. toute la dette 
publique eat de 4.G2 p. 100. Si nous &mi- 
nons les obligntion~ de la Victoire qui arrivent 
B échéance le ler novembre procliain et  que 
nous poiirrons convertir, du  moins je l'espère, 
d'ici qiielqiirs mois :L iin t,niis d'intérêt plus 
avantageux e t  aussi les obligations exonérées 
dJim8pÔts, S 5 et 53 p. 100, dont l'échéance 
n'arrivera qu'en 1937, et  si tous ces emprunts 
de guerre poiivaient être remplacés par des 
obliartions à 4 p.  100 (ce qi:i est une bien 
modeste ambition), la moyenne du t aus  
de- l'intérêt qiie nous avons à payer se  trou- 
verait réduite A 4.35 p. 100. Et,  d'ici qiielques 
années, il sera même possible de réduire en- 
core davantage ce t aus  d'intérêt déjh aatis- 
faisant. On peiit se rendre compte du sou- 
lngement que nous apportent ces opérations 
de rcmbouise.~nent en se rdppelant qu'avant 
le Ixncement dr l'emprunt de conversion de 
1931, le C:innd:i. devait payer sur sa dettc 
piiblicliie un tniin moyen d'intérêt de tout 
pr6s de 5 p .  103. 

On peiit constater la solidité de notre marché 
finanihier non seulement par la Iiaiis~e dii prix de 
nos obligations ou par la baisse de leur rende- 
ment, ce cliii revient ail même, mais aussi par le 
\-olurne des noil\-eaux titres absorbés par le pu- 
blic. 'L'année dcrnikre, le puiblic canadien a ache- 
t'6 cles oljligations à long terme pour une somme 
de 9345,000,000, e t  sur ce chiffre. les noiiveaux 
titres émis comNptaient poiir $lf>7,000,000. On 
peut comparer ce résultat à celui des nouvelles 
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rrmi~;.ions tlJohlic.stions aiis Et,nls-TTnis, qiii 
n'ont. pns  tl6p:iwC dF)O0.000,000. <Innt $595,000,- 
00'0 repr6icrit,:iicnt, ilc noiivcniix titres. Pentlnnt 
Ir pri,inirr li~inicstrc (le cct,tc anndr, notre mar- 
r1i6 iiri:inc2ic?r a (5th actif e t  h la 1i:iiissc. Les 
ci-iii\.c~:~ricirii~nI-; c , t  Irs ~niinic~ip:iliI.i.;? ont flot- 
! i: ilr riciii\-cS:iiis criipïiints s'6lcvnn t. h pliis . 
r l i ~  SÏ3.009.000 ])i,ritb:~nt rc t t r  pi:iiotle, s20it plus 
i l < -  qiintic f r > i i  jll;i;i rtiir pc~nti:iiit le trimcst,re 
curi~i~il~onil:iriI tlr 1933. Ccttr  solitlilC rlii mnr- 
(.il; l>i:iit iii,ii. f:rirc csliXrci iinc ikliiction Fra- 
~liicll!: ( I I I  fai,il;>aii dc 11in16iCt qiii 6c.r:isc en cc 
monir~nt icz c.0i.p; piil,lii-s, p:ir Ic procG!lC nor- 
ii:nl tlr I : L  r o n ~ c ~ s i o n  tlcs cmpriints compor- 
tant le p:iirnicnt d'iin fort int.Crêt en nouvel- 
les \-:ileiirs IL tnnx rbdiiit d'intérCt. 

Ccttc démonstration statistique de l'amélio- 
ration de la situiation au Canada est encore 
plus rassurante qiiand on l'étudie à la lumière 
des conditions économiques mondiales. Car la 
reprise des affairc:~ ne s'est pas fait sentir qiie 
chez noiis. Elle est générale e t  son caractère 
iinivcrsel semble inidiquer qu'elle a une base 
plus solide ct  probablement pliis permnnente. 
II est mr~intcnant évident que, d:ins plusieiirs 
pays, la reprise n c'ommencé dès l'été de 1932, 
peut-être pltis ti?t dans le Royaume-Uni. 
I'ïesque partout, elle a é té  sensible, l'an der- 
nier. Bien qiie le rytlime en a i t  varié et  que, 
dans ~e r t a ins  cas, les gains aient eu un carac- 
tère de permùiicrice plus maiqiié que dans 
d'aiitres, la reprise des affaires se manifeste si 
bien dans tolites les partics du monde et  d'une 
f q o n  si pareille dans l'ensemble, qii'elle fait 
croire ail jeu spontané de forces économiques 
fondlimentales. 

Mnlgré les progrès encourageants réalisés 
dans la voie de la reprise universelle des affai- 
res, noiis corninettrions une erreur en sous- 
estirnant les difficiiltés que nous avons encore 
à vaincre avant d'arriver à une véritable pros- 
périté iiniverselle. Le chômage persiste par- 
tout dans des proportions inquiétantes. Les 
6c.h:inges intcrn:tiion:iiix restent à un bas 
niveau. Les nations abandonnent bien peu, 
sinon pas di1 toiit, les entraves excessives au 
commerce, les contingentements arbitraires, la 
réglementation des échanges et  les autres me- 
siircs déiensives adoptées en  vue de parer au  
danger de la dépréciation des monnaies et  des 
balances défnvorablcs des paiements. E n  ces 
derilirrs mois, le ma'rché des changes a marqué 
une stabilité pliis grande, mais l'intégrité de 
certains niiméraires tient encore à un fil bien 
téiiii. Soiia de~.ons ad~mettre au  moins la 
poszibiliié d'une autre période d'instabilité mo- 
nétaire,, jointe à la menace d'une course à 
l'a\-ilisseiilent, éventilalité qiii porterait les 
principales puissances à examiner de nouveaii 
in po?sit~ilité dc l'action collcctivc en vile de 
1s stabilisstion de fait des numéraires. Je 
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n'ignore pas les difficultés du problème qiie la 
coiiférence intcinationale n'a pu résoudre l'été 
dernier. Mais, au cours des mois subséquents, 
certaines de ces difficultés se sont atténuées. 
La nécessité d'une intervention prochaine ap- 
paraît plus clairement si l'on comprend que le 
monde ne pourra guère réduire les restrictions 
imposées au  commerce international tant  que 
les changes resberont instables e t  que persis- 
tera le danger de la course à l'avilissement des 
numéraires. 

Parmi les aspects défavorables de l'histoire 
de l'année dernière, nous sommes aussi forcés 
de noter des incidents politiques peu encoura- 
geants: une aggravation sérieuse de la tension 
politique en Europe e t  en Extrême-Orient, 
l'instabilité de  plus en  plus accentuée de l'équi- 
libre social en certains grands pays, une série 
de déceptions dans les négociations en vue du 
désarmement et  le danger de l'effondrement du 
régime collectif établi à grande peine après la 
guerre. La tension est moins grave aujour- 
d'hui qu'au diibut de l'année, à vrai dire, mais 
elle reste un obstacle à la collaboration inter- 
nationale d'ordre pratique. 

Tant  que s'exerceront ces influences adver- 
ses, il faudra en tenir compte. Le fait de- 
meure, toutefois, que nous avons touché e t  dé- 
p a ~ é  le point le ]JIUS b n ~  de la crise; que 
notre pays et  d'aiitres ont déj$ réalisé des 
progrès sensibles dans la voie du retour à un 
état  normal e t  que les tendances économiques 
de l'heure font entrevoir de  nouveaux progrès. 
Nous devrions y voir un motif sérieux de con- 
fiance. sinon d'optimicme non justifié. 

Commerce 
(les espèces et matièrefi d 

(En milàier~ 

COMMERCE D U  C A N A D A  

Li, statistique relative aux échanges avec 
l'extérieur fait preuve également d'une amé- 
lioration sensible dans ce domaine. Le flé- 
cliissement qui.a caractérisé le commerce mon- 
dial depiiis quelques anni-es s'est converti, 
qiiatit au  Canada, en augmentations, notables 
dans le domaine des exportations, e t  appré- 
ciables en ce qui roncerne le mouvement im- 
portateur. Dans les douze mois terminés le 
31 niars dernier l'exportation de produits ca- 
nadiens s'est accrue d'une valeur de $105,- 
500,000, soit 22 p. 100, sur lé chiffre de l'an- 
n6e précédente. Les import.ations dont le re- 
lèvement, lent au  début, s'est accél'éré pen- 
dant les derniers mois, ont accusé une aug- 
nientation de $27,300,000, ou 7 p. 100. Le 
total  de notre commerce s'est accru de $132,- 
300,000, soit de 15 p. 100, sur celui de l'année 
deriiière, le chiffre global dépassant un mil- 
linrd de dollars. Ce gain s'est accentué sur- 
tout depuis le mois de juillet dernier; dans 
les derniers trcis mois les importations ont 
accusé iin relèvement de 40 p. 100, e t  les ex- 
portations de 50 p. 100, siir le chiffre corres- 
pondant de l'année dernière. Les données 
préliminaires du mois de mars, qui seront 
publiées d'ici qiielques jours, indiquent, quant 
aux importations, un total de $47,500,000, soit 
45 p. 100 de plus qu'en mars de l'an dernier; 
les exportations se chiffrent à $58,300,000, un 
gain de 56 p. 100. 

Suit iin état  compûratif du commerce total 
pour l'année financière terminée le 31 mars: 

du Canada 
'or ne sont pas comprises) 
d,e doll~ars) 

Année 
Innée financikre terminée 

financihre terminée le 31 mars 1934 
le 31 mars 1033 (préliminaire) Augmentatior. 

Importations. . . . . . . . . . . . . .  $106,384 $ 433,779 $ 27,395 
Exportations- 

. . . . . .  Produits canadiens.. 473.800 570.368 105,568 

. . . . . .  Produits &rangers.. 6.914 6,312 
-- 

602' -- 
Total.. . . . . . . . . . . . .  $687.098 $1.019.459 $132,361 

* Iliininiition. 

A prendre 1'anni.e dans son enselmble, les 
export:it,ioils ont augmenté plus rapidement 
qiie les imporl.ntions; par consiqiient les ex- 
i>orlations ont depnsst les importations de près 
de S152,000,000 pc,ndnrnt 1'anni.e financière ter- 
minGe le 31 m:ii.s. EII d'rliitres termes, lc Cn- 
n-ds  a id.ii.6 de scs i-cliangcs avec l'univers 
iinc bnl:ince dc cr6dit de $152,000,000, dont on 
~~oui.i.a disposcr 11oiir les rc'glements intcrna- 
tjonz~iix, comiiie le pztierncrit d'intércts siir des 
o1~lig:~lions h 1'61,rangcr ct les vcrsement,~ siir 
Ic coKigtc dii principal. Celte 11al;ince favo- 
r:ll.~lc r6siili:~nt dii cornincice des prodiiits est 
le doii1)lc dii chiffre dc I'ann6e piéc6dente. 

11 f:iut bien remarqiier que ces chiffres re- 
latifs ail coiiimerre n'intkressent qiie les mar- 
cliandiscs c t  qiie l'or n'y est pas compris. Les 
cxl)orlations d'or non rnonbtisé, principale- 
rncint Ic iendeincnt coiirant des mines d'or du 
Caii:l(la, ont nttcint la valeur approximative 
de $00.000,000, c1iiffi.c tablE siir le pris moyen 
u1)tcnii sur les mnirlibs dii globe. 

C<.iic somme est 1111 rrcdit a<lditioni~el dans 
lc* ri~g!ciiic~iit cles cornptcs iiitcrnatioriaux. 

I,c t:~l.)lcau siiiv:int indique la balance du 
roinrriprce csn mm:iicli:indiscs poiir les cinq dcr- 
niCrcs a.nnGcs financibrec. 



Coiiiiiiercc <III Canada 
(excepté les pibcrs ct les lingots d'or) 

(Eri niillicrl; dc dollars) 
Aniiec fiiiancibrc tcrrnink le 31 ni;iis liiipnrtations Exportations 

1930. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $1.248.274 81,144,938 
1031.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  906,613 817,028 
1932. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,576,501 587,SG.B 
1!)33. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  406,344 480,714 
1934*.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  433,779 5'85,680 

*Pr6~lin~inaires. 

Le dévrloppement dii commerce à, l'inté- 
rieur tle l'cmpirr niontrc Irs bons effets dcs 
convcntions conoliics entre partics intégran- 
tes dc rct empire. Dans la plriocle de 
onze mois terminée le 28 février, la 
dernicre date polir laquelle on ait  les chiffres 
par pays, Ics exportations du Canada au 
Royaiime-Uni, notre plus grand marché, ont 
augrneni6 de 20 p. 100, ce qui représente plus 
de In moitiC de l'accroissement de  nos ventes 
k l'étranger. Nos exportations en  Australie 
ont aiiqnirnté de 54 p. 100; à l'Inde anglaise, 
de 43 p. 100; au Sud-Africain britannique, de 
72 p. 100, et à la Nouvelle-Zélande, de 6 p. 
100. I l  ressort des statistiques du Royaume- 
Uni qiie ses importations du Canada qui ne 
représentaient en 1931 que 3 .8  p. 100 du total 
de ses achats i I'étranger ont représenté en 1933 
6.9 p. 100 de ce total. Entre autres pooduits 
dont I'e'iportation au  Royaume-Uni accuse un 
accroissement, on compte les planches e t  les 

nintlrieis, Ics pommrs, les vinntlcs, le cuivre 
c t  d'aiitrrs mCtaiix e t  le bétail. 

I h n s  la pfriode dc  onze mois, nos impor- 
iation3 dii Royaume-Uni ont acciisé une aug- 
rne~ntation d'environ 16 millions de dollars, 
soit 20 p. 100. Les principales importations 
en liauwe sont celles des fibres, des textiles 
e t  dcs prorliiits textiles, du fer e t  de ses pro- 
diiits e t  dii charbon. 

Le stimulant qiie l'expansion du commerce 
a donné aiix affaires au Canada se manifeste 
tlnns le renouveau d'activité que l'on signale 
depuis qiielque mois dans nos ports mari- 
times. Le  trafic-marchandises venant e t  à 
destination de l'étranger accuse une augmenta- 
tion très marquée qui, à son tour, a assuré jo- 
liment de travail aux ports e t  accru ce trafic 
sur nos chemins de fer. 

Les chiffres suivants indiquent le développe- 
ment du commerne entre les pays de l'Empire: 

Tmjportations 
Exportations 
Importations 
Exportations 

Cominerce du 

. . . . . . .  clil Royaume-L'ni.. 
au Royaume-Vni.. . . . . . . .  
de l'Empire britannique.. . 
ilans l'Empire britannique.. . 

Canada 

. . .  

avec 1'Em.pire 
0,nze mois Onze mois 

termin& le 
28 fév. 1934 

$ 95,277,635 
204,747,312 
127,293.776 
248,667,773 

Environ le bers de nos achats à I'étranger est en légère diminution. I l  est à noter que 
proviennent des  pays de l'empire. E n  1929, le voliinie de nos exportations aux Etats-Unis 
la proportion était d'environ un cinquième. est d'un pourcentage un peu plus élevé. 
Le  pourcentage de nos exportations aux pays Suit  un tablenu indiquant, en pourcentage, 
de l'empire accuse une nouvelle augmenta- la répartition de notre commerce d'importation 
tion, tandis que la proportion d e  nos ventes et d'exportation, à I'e~cliision de l'or monnayé 
i des pays qui ne font pas partle de l'empire ou non: 

Importations Exportations 
Ouzc mois Onze mois 
trrniinés le terminés le 
38 f c , r ~ r r  28 fëvrier 

19 3 1924 1923 1934 
Piiiir ccnt Pour cent 

Roynonic-Uiii . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2 1 . 2 5  24.67 3 S . m  39.25 
Empire britaiiriiqiie.. . . . . . . . . . . . . . . . .  29.2.5 32.95 46.83 47.66 
Etats-Unis.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  37.32 54.14 30.37 33.40 

Cett,e expansion de notre commerce exté- ment ailx accords commerciaiix e t  atteste la 
rieur a étk nettement fal-ornble. car elle fait stabilité e t  l'efficacité de  l'industrie cana- 
voir I'excell~nce du programme suivi relative.- dienne. 

[L'lion. M. Rhodes.] 
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RECETTES 1933-1934 33 millions pour atteindre le chiffre de recettes 

repris des affaires en canada que je prévu, nous voyons cependant un motif d'en- 
viens traduite par I,augmentrt- couragement dans l'amélioration graduelle et 
tien des recettes. Par malheur, soutenue des derniers mois. N'eussent été 

cette augmentation pas commencé à se I1inactivit6 prononcée des affaires au cours du 

manifester le deuxième trimestre de premier trimestre et la lenteur des rentrées,- 

née financi;re. Bien que la en d'autres termes si nos perceptions pour les 

ait atteint maximum dVintensité en février douze mois, avait été les mêmes que celles 

les aflaires se sont continuées améliora: de  1" demière partie d9e l'année,-notre at- 

tien perceptible jusqu,en mai. A la vérité, tente se serait pleinement réalisée. 

ce n'est qu'en juin que le chiffre-indice de la Douanes 
production matérielle en Canada a dépassé 
celui du mois correspondant de l'année Les droits d'importation ont rapporté $65,- 

dente. 11 s'écoule toujours un retard d'une 400,000 et contiXIuent d'être la plus imper- 

couple de entre la reprise des affaires et tante source individuelle de revenus, même s'il 
I'accroissement des recettes publiques. Ainsi, Y a diminution C~m~IY-Ltivement aux années 
au sujet de la taxe de consommation, les im- antérieures. Les droits d'accise, prélevés sur- 

attribuables à un mois donné ne sont tout sur les spiritueux et les tabacs, se sont 
perçus par le ministère des pïnances éle1.6~ h $35,800,000. Les recettes provenant 

jours du deuxième mois qui de l'impôt sur le revenu ont été de $61,400,000, 

par voie de consaquence, le premier trime+ soit un peu moins que celles de l'année pré- 
tre de financière a um diminu- cédente et h peu près égales au montant per- 
tien sensible comparativement à la ru  en 1931-1932. Bien qu'établi sur des revenus 
correspondante de l'année précédente. et des bénéfices moins élevés, le rendement 

L~ g juillet, nos encaissements accusaient de cette source a &té maintenu au même ni- 
une diminution de $ 1 6 , m , ~ ,  en dépit des veau à cause des modifications apportées au 
mesures dlimpôts que sujet des exemptious e t  du chiffre de l'impôt, 
portait le dernier exposé budgétaire. L~ re- ainsi que par suite de la taxe spéciale de 5 
cnidescence des affaires et la marche ascen- P. 100 sur les intérêts et les dividendes im- 
dante des p~ ix ,  dans les derniers m,ois de lYan- posés au Cours de la dernière session. De 
née, ont renversé cet état de choses. A la ce dernier chef, les perceptions se sont ék- 
fin de décembre, nous alrions repris tout le 'ées à S4,S00,000 au cours de l'année finan- 
terrain perdu et IJétablissement définitif des cière. Ici encore, le chiffre des recettes n'a 
compte fera voir que le total recettes Pm atteint les prévisions, ce qui s'explique 
provenant des impôts dépasse de quelque Par 1" disparition de la prime sur la mon- 

517,5aD,QD0 celles ' de l'année précédente. naie des Etats-Unis. 
L'ensemble des recettes provenant des im- La taxe de consommation a produit $63,- 

pôts ont été de $271,800,000 comparativement 000,000 e t  les autres taxes d'accise spéciales, 
à $254,301),M@ en 1932-1933. Les prévisions @3,500,000; l'augmentation de ces deux sour- 
de l'exposé budgétaire, après ]'application ces réunies a été de $24,300,000 sur l'année 
des nouveaux impôts, portaient sur un rende- précédente. 
ment total de $305,000,000 au chapitre des Le tableau suivant est un état comparatif 
impôts. Naturellement, si nous avons lieu des recettes provenant des impôts, pour les 
de déplorer le fait qu'il ait manqué quelque cinq dernières années: 

Recettes de l'impbt 
(en milliers dc dollars) 

I l l l I 

Douanes. droits d'importation.. ............ 
Accisc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Hevcnus dc taxes de gucrre: 

Ihnques. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
~orrl~nznies d'assurance.. . . . . . . . . . . . . . .  
Hénéficcs comnierciaux diflér6s.. ....... 
Impôt sur le revenu. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Taxe de vente.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Iniportations par fabricants, droit dc 

taxe sur le transport, etc. ........... 
. . . . . . . .  
timhrc, 
. . . . . . . .  

193&1931/ 1931-1832 ( 1932-1933 1 Estimation 
1933-1934 

--- 
13?,2091 57,747 IO:, 48,655 1331 37,834 T i ,  flï3l !5,926 35,871 

Rcndenient total des iiiipôts.. . . . . . . . .  . I  378,5511 2 9 ~ , 2 7 ü \  275,0541 254,8101 271,857 



Rrrct. t1.s CIPS scrviccs piiblic.~ 

1,i.s i.i:vr'iiii.: gr.ovcn:'iit tlrs scivict. s piii)lics. 
sc:i.virci l)n~l:11 r:oiiil)i.ii, 0111; : ~ l i l ~ i i . t i  .S51.700.00 0. 
soit iiiir: tliiiiiiiiilioii $5.',0.000 <.ornp.iic'. s k 
Veil\: tli: l':iiiiii:i~ :~nti:i~ic.iiic~. Voici 11.3 tli~iix 
cliitTr~~s iiii,ioi.i:iiii,< rlc cc. clirf: i 'o4.r~, $20.- 
500.C00 ; in1 <:rÎ. t ;; siir l~l~:it:cn~cnl.s, ail-clclk <!(i 

(jli.()~~.(!Oi). JCii :(i rcl)oi.t;~nt ail t.~hl<. ail tlc 

I L L  tll.l)c'nsr!. on  c o n q l : ~ t . ~ r : ~  qiic l'ntlminist. rntion 
tlc . l : ~  rit;sI. I! coîitc 8UO.SG0.000, soit 5200>000 
i!c 11lii.i (III(: 1 : ~  ii'cctlc . 1,':inili.r t1':~v:int s'k- 
t. .lrit. soltli'i* Ii:ir iin clcficit d c  S70O;OW: il y s 
(lt~tic! . ~ i : ~ r ; I i r ~ ~ . . i t .  ion tl'tx~i!.irt~n $400.000 . L'in- 
1:iî;f iiir los pl;tccirict~ts n r:ilipi~rt& bien peii 
i:ii iiioin: tlii'i711 1832-11)2:. . 

Voici lin 6 l : ~ t  comparatif des recettes des 
sorl-icos piiblics tlcpiiis qiiatrc ans  . 

Recettes . hors l'irripîlt 

1. oi dei grains clu C:anntla . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Guzet~t? du C'nnadi~ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Canaux . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
CRSII~IICS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Immigr~t .  ion chii~oise . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Terres Ié(l6rales . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
In~pection <Ic l'6claira.r:e électr i~ue .......... 
Amendes et  confi:;c:~tions . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Pêcheries . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Inspection rlu gaz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Inspection dru ass?irances . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Interets sur placenients . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
hfarioe . . . . . . . . . . . . . .  ... ... . . . . . . . . . . . . . . . .  
Caisse cles marins . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
CollPgc militaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Pensions militaires, recettes . . . . . . . . . . . . . . . .  
Terre rle L'artillerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Droit. s de brevet et  d'auteiir . . . . . . . . . . . . . . .  
Péiiitenciers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Postes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Prime. escompte et  change . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Travsiis publics . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1, iccnces (le ratlio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Pensions des of!iciers de la gendarmerie à 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  chcvnl 
Fonds tle retraite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Foida et niesures . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Total des recettes, hors l'impôt . . . .  

Après avoir tenu compte d'une somme d e  lion3 en 1932.1933. comme l'indique l'état 
$392.000 provenant dc  recettes spéciales. les somrnaire qui  suit. é t ~ t  qu i  donne aussi les 
recettes totales pour l'année se sont  élevées comparzisons pour chaque année depuis 1929- 
à 2'24 millions. comparativemcilt à 311 mil- 1930 . 

Eta t  sommaire des recettes de toutes sortes 
(en milliers de dollars) 

S $ d $ $ 

Rccettcs fiscales . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  376. 551 296. 276 275. 054 254. 319 271. 457 
iIecettes non fiscdes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1 62. 53. 2gj 51. 75j 52. 31j 51. 7M 

Recettes du fonds consolidé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  441. 388 340. 567 326. 811 306. 637 323. 621 
Recettes spCciales . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1 4. 7711 6. 6221 7. ozsi 4. 4g31 392 - - - -- -. 

Cra!id total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  446, 109 356, 189 333. 839 311, 130 ' 324, 013 

[L'lio~i . AI . Rliodes.] 
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DÉPENSES, 1933-1934. Comparativement à l'année précédente, les 
dbpcnses ordinaires indiquent une réduction 

Dépenses ordinaires de $2,100,000. Dans cela il faut naturelle- 
Les dbpenses ordinnires de l'année se sont ment tcnir compte du fait que les dépenses 

élevées i $347,700,000. On comprendra que ont dû nugmenter sui. certaiilcs obligations 
les arrêtés qu'à la fin d'avril, fixes r t  inévitables. L'iiitérêt siir la dette pu- 
les clliffres des dépenses ne sont que prélimi- bliqlle a augmenté de $4,700,000, et les frais 
naires et varier quelque peu avec les des pensions de vieillesse de $1,000,000. Les 

montants définitifs. Les prévisions pour 1933- a u t r ~ s  grosses dépenses dépassailt cellcs de 
I'iinnée précédente comprennpnt une somme 

1934, y compris les crédits supplémentaires et d.iin pour la de la radio, 
les sommes prescrites par 1% loi qui ne figu- et une augmentation million et demi 
rent pas dans le budget portaient dans les subven1;ions payées pour le transport 
sur une dépense totale, au compte ordinaire, de 1, hoilille canadienne des mines ailx cen- 
de $363,700,000. Par conséquent, les dépcn- trcs dc 
ses réclles ont été de 16 rnillioils inférieures yoici un état des dépcnses des 
aux prévisions. cinq dernières années financières: 

Dépenses ordinaires, par service des cinq dernières années financiiares 

(en mi l l i c r~  d r  dollars) 

Finnnces- 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . .  IiitCret siir la det te  publiqur..  

Primes d'esconipte e t  d e  change (montants nets); . . 

-- 

Agriciilture.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Biireau de l'auditeur gbn6rnl.. 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Coinmission du service civil.. 

Anaires cxtéricures, y cori~pris bureau du premier 
ministre. . . . . . . . . . . . . .  .. .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Subsides aus prnviiices.. 
Subvcntions spéciales aux Provincrs maritimes. 
Autres subventions et  contributions.. 
C'on16rence Gconomique impériale.. 
Pensions civiles ct  retraites.. 
Dépenses gbnérales. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

PPcherics. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Bureau du secr6taire du Gouvcriieur général.. ....... 
Immigration e t  colonisation.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Affaires indiennes.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Assurances.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Q 

10,245 
4 02 
308 

897 

Int(:rieur.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Justice.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

I'énitenciers.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Travail.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

ICnscignemcnt trchnique.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
I'ension de vieillesse.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Scrvice lbgislatif- 
C'hanihrr des coinmuncs.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
liiblinttilque (lu Pnrlement. . . . . . . . . . . . . . . . .  
Sbiiat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
I36pensrs g(>ni.rnles.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
rlirecteiir g&n6ral des t:lect,ions, g compri.; frais 

il'blcctiori.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
hl:irinc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . .  (:oriiinission (Ic r:tdiodiffusinn du Crrnada.. 
hliiics ct (:i~iriiiiission (Ir gCologic. . . . . . . . . . . . . . . . . .  

I.oi rrlativr au trnnspcirt dc I:r liouille c t  du coxn- 
I)uztib!r du <':rii:tdn.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

~ C ~ ~ , I I S ( .  n:~tion:~ic- 
sc,rvict+ tic 13 inilicc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
srrvic(x n : ~ v : ~ l . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Srrvic:c (Jc 1':iir.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1 ' i r r i s  srrviccs.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Rcvi*iiii n:itiori:rl (y c<>iii~iri.; I'inipôt sur 1r revenu). . . .  
Poiisions ct Santi- nat.ionü;c- 

'J'r:iit~~inciit,s c t  soins ult6rieurs aux vét6rans ....... 
l'cnsi(~iis tic Kurrrc e t  militaires.. ................. 
Division dc ln Santé..  ........................... 

Q 

10,119 
41 6 
343 

928 

s 
10,212 

4.76 
306 

994 

$ 

8,066 
380 
244 

863 

t 

7,02.5 
376 
221 

977 



PI)R~,cs, . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Cnnzril privi.. 

Arcliivcs puh1icliic.q.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Impressions ~iiihliqutis e t  papeterie.. . . . . . . . . . . . . . .  , . 1 r:ivaiix pul>lirs.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Clierrii!is i l r t  fer c t  (:anaux.. 
Loi relntivcs aux tarifs-rnnrchnndises des Provin- 

ces rnaritirnes.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
C>cn<larinrrie ruyïlc cana(1ienne. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
SecrCta,rint d ' E t a t . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Commission clc 1'Etabiisscmcnt agricole (les soidate 

Dépenses imputables sur le capital iine diminiition de 92,000.000. Les crbdits ou- 
verts au compte du capital se totalisaient à Les dépenses au compte du capital, y com- 

pris celles qui se rapportent au chemin de  fer 87,100,000. L'économie a donc été de $600,000. 

de  la baie d'Hudson et  i sa gare maritime, Un tablenu coniparatif des dépcnses impu- 

Cornmerce- 
Minist,ère.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Subventions postales e t  mrlritimes.. . . . . . . . . . . . . . .  

- Loi dcs grains <lu Canada. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Dépenses ordinaires totale.. . . . . . . . . . . . . . . . .  

au connl Welland et aiia autres entreprises tables siir Ic capital pour la période quin- 
publiques, se sont élevées à $6,500,000, soit quennale est reproduit ci-dessous: 

Dépenses impiitaSles sur le capital 

3,252 
1,083 
2,271 

353,399 

(en milliers d e  dollars) 

4.955 
1,323 
2,350 

382.827 

Dépenses spéciales on a déboursé $28,500,000 en vertu de la loi 

Canaux. . . . .  . :  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Chemins de fer. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Travaux publics.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Total  des  depenses capitales.. . . . . . . . . . .  

L~~ dépenses spéciales se sont élevées à de SeCOllrS 1933 e t  $7,500,000 pour payer les 
reliquats des dépenses imputables sur le 

$42,900,000, ce qui est un Peu moins que pour du pour les années précé- 
l'année préc6dcnte. Cette somme comprend dentes, Les dépenses spéciales de 1933-1934 

6,417 
2,999 
2,306 

365,873 

$36,000,000 poiir l'allégement du chômage, dont se répartissent comme suit: 

8 

0,324 
6,663 
6,574 

22,561 

Secours directs..  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 25,870,000 
. . . . . . . . . . .  Entreprises e t  tnvaux  publics des provinces e t  des  municipalit6s.. 2,780,000 

Autres dépenses, comprenant les entreprises fédérales. : . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  7,350,000 

3,277 
2,081 
2,026 

349,811 

TL'lioii. M. Rliodes.] 

3,083 
2.235 
1,766 

347,702 

S 

9,84" 
6,371 

12,009 

28,222 

---- 
S 

3,299 
6,242 
7,439 

----- 
16,980 

t 

3,027 
1,503 
4,018 

8,548 

8 

1,987 
767 

3,816 

. 6,570 



18 AVRIL 1934 2271 

Lcs dépcnses que le Canada a été appelé à qu'ils remettent ail travail les employés de  
faire polir l'allégement du cliômage depuis leurs usines, qui se sont élevées à $2,400,000. 
1930 s'élèvent maintenant à 1115.500.000. A Le grand total des dépenses de ce chef est  
cette somme, il y a lieu d'ajouter aussi , le  donc de $130,600,000. 
coîit de 1% prime à la production du blé qui  Suit iin é ta t  comparatif des dépcnses spé- 
s'est élevé, en 1931, à $12,700.000 et  aussi les cj,i!es. par catégorie. au  cours des cinq der- 
avances consenties aux chemins de fer pour nières années: 

DEpenses spéciales 

(en milliers de dollars) 

..... Règlement de réclaniations de guerre.. 
Frais d'eniprunts.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Frais divers.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ltépsrations: 

. . . . . . . . .  Demandes de compensations.. 
Allègeliient du chômage, 1930..  . . . . . . . . . . . .  
Allègement du chômage, 1931..  . . . . . . . . . . . .  
Allégenlent du chômage, 1932. . . . . . . . . . . . . .  
Allègement du chôiiiage, 1933.. . . . . . . . . . . . .  
Prinie du blé. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Itéduction des prêts aux soldats-eolons.. .... 

. .  Toh l  des dépenses spéciales.. 

Prêts aux provinces 

C o m ~ t e  tenu des remboursements. les ~ i ê h  , - 
consentis ails provinces en conformité de la 
loi des secours, ont  atteint le chiffre de $12,- 
540,OO'O. Ajouté aux prêts anciens dont le 
total :itteignait S38.20~9.00i0 11 la fin de la pré- 
cédente :innée financière, ce montant porte 
Y S;510,703,0N I'aidr accordée aux gouverne- 
ments pr~\~inciaiiw soiis cette forme. 

Trois provinces. l'Alberta., le Manitoba e t  
la Colombie-Anglaise, ont requ des prêts en 
vile cl11 paiement de dettes dues a u  public. 
L'Alberta a emprunté S1,968,(b00 pour rem- 
hoiirser des obligations échues le l er  avril 
1934 e t  pa!~ables au Canada ou à Kew-York. 
Le Manit,oli>a a obtenu $1,470,000 pour faire 
Iiorineur à iine i.cliénnce, i la même date, éga- 
Ic~iii~iit 1~:iy;ihlc ail Cnn:ida et à New-York. La  
Co1oiril)ir-Anglaise a reru des prêts au montant 
de %1,436.000 pour le service des intérêts sur 
sri. o11lig:ltioas. Les autres prCts de\raicnt per- 
iii(ittr<i :~ i i s  provinces d'ncquitt.er Iciir quote- 
IJ:ii't dcs frais de secours oii de prociirer aux 
liliirii(.i~:ilitCs I1:irgcnt in6ccss:lirc à Iciir qiiote- 
p:wt. 

IJ(ss l)i,o\rinccs ont :cildi. les intGi.Cti: siir les 
prct..; à rticisiiie (luc tomb:iirnt les écli&:inc!c~, 
g:liif chn cc qiii concornc c c r t ~ ~ i n c . ~  av:riices Ii ILI, 

riroviiice de Saskatchewan pour les fins de  
l'assistance. Cet te  dernière province n'a p u  
puiser dans ses propres ressources de  quoi 
payer les intérêts e t  elle a donné en  paiement 
des billets du trésor. 

Lors de la conférence entre le Dominion e t  
les provinces, tenue en janvier dernier, à Ia- 
qiielle ont assisté des représentants dc tolites 
les provinces, il a été conclu à l'unanimité 
qiie le Gouvernement fédénal devait apporter 
une aide financière spériale aiix provinces 
qiiand la situation jiistifiait cet ,expédient. 

I'oiir ce qiii est de  ces avances notre poli- 
tiqiie a été, comme dans les dcux .années pré- 
cédentes, de iestrcindre ail minimum cette 
fornie d'aide. Chaque demande a été étudiée 
à la 1umiL:re de la situation esistante, de l'objet 
précis du  prêt; e t  de  l 'état génhral du budget 
dc I'cmpriinteur en ce qiii concerne les scr- 
\.iccs a~t1ministr;rtifs ordinaires. Xoiis prétcn- 
dons que cette politiqiie a éti. 11 I'avniitage gé- 
néral tiii Canada, é tant  donné Ic camctèrc ex- 
ceplionncl des circonst~niiccs de l'époque, e t  
le [:lit qiic c'est ilne mesiiiy tempo,r:tire on 
pi6vision du rctoiir d'iinc situation pliis nor- 
mnlc. 

Siiit iiri .&tnt sommnirc drs prets aiix divei- 
PCS ])ro\.in<,es non rcrnboiirs6s ail 3.1 mais 1934 
cxt indiquant 1'ot)jcl dc cc,s pi.êIs: 



1 15,020/ 5,3371 30,3831 50,740 

Prt ta  e t  avances improducti:~: conipagnie depuis 1919. Cette somme inscrite, 

cette incluses des il reste poiir l'année $14,000 ail crédit des ser- 

mes payées sous forme de  e t  regardées vices mm:timea di1 Xational-Canadien. 

conime improductives e t  qui, ne rapportant La somme payée par Ic Gouvernement fé- 
pas d'intérêt, sont inscrites dails les comptes dtrnl pour l'exploitation di1 pont du port de 
comme un accroissement de la dette nette. Montréal e î t  3489,000. Elle représente le défi- 
Elles les sommes payées pour cit d'esploitation du pont, sans inclure la dé- 

<le 1% marine commerciale de préciation e t  compte tenu de la contribution 
l 'Etat ,  combler le défi,cit du pont du port a:iiliieile de $150,000 fournie indivicluel!ement 
de Montréal e t  pour faire des avances j plLl- par 13 p ~ o r i n c e  de Qukbec e t  la ville de Mont- 
sieurs commissions de ports. Le  chiffre net dp rb:ll, 
c-s prêts. l'an dernier, n légèrement dépars6 ." 1,~s ar-ailces improductives faites ailx com- 
millions de dollars. missions cles ports de Cliicout,imi, Halifax, 

Pour l'exploitation des services maritimes Québec, Saint-Jean e t  Trois-Rivières pour dé- 
dii National-Canadien, no.us avons déboursé penses d'ét,8ablissement se sont montées i $1,- 
$986.000, soit $968,000 pour combler le déficit du 600,000. Plusieurs comtnissions de ports ont 
service des Antilles, e t  $18,000 poi.ir conibler le effectué des frais d'établissement clails le cours 
défi,cit d'exploitation en espèces des navires qlii de llnnn&e, des a,rrangements financiers spé- 
restent dans In flotte commerciale. GrZce j ciaux étant iiltervenus entre les coinmissionj 
une noiivelle diminution di1 nombre des vais- int~éressées e t  lrs  entrepreneurs, avec I'nppro- 
eenijx en service, la flotte commerciale du gou- bation di1 Goiiverneiir en conseil. 
vernement canadien a pu rembourser à 1'Etat L,e t,nbleaii suivant donne l'état des prêts 
un autre million de dollars du fonds des assu- e t  avances improductifs pour les cinq der- 
rances accumulé au cours des ppérations de la nières années financières: 

Prêt,x et avances improductifs 
(en niilliers de dollars) 

hv:.~iit:ci niir proviiiccs sr~iis Ic i.Fgiiiio (les lois <l'trssist:riirc 
'Yokrl ti(111 r~~~:i t)o~irsC :III 31 n~:rrs 1!):3.i 

(cl1 ~ i~ i l l i (~ r s  (Ir! ~1oIl:~rs) 

1929-1930 1930-1931 1931-1932 1932-1933 luatian / 1 1 1 1 9 z 3 4  

-- 

7'(1t,al ' 

-- 
s 

10,086 
23,555 
10,051 
7,048 

-- 

- 

- 

Manitoba. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Stskatchcwan.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Albert,a.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Colomlii~ Anclaise.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

transfériis au chanitre des placements irnpr<i(ltic- 
tifs.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1 *62,939 . . . . . . . . . . . .  l 

. . . . . . . . . . . . . .  Prêts aux Ch. de fer du Nat.  C'an.. 
Prèts aux services rnarit,iilies du Kat.-Can.. . . . . . .  
Prètn aux comniissions de  ports.. . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Divers comptes i~nprodiictifs.. 
Ch. de fer du Pac.-Can. (Loi de secours). 
Comptes portés comme placemeiits product,iis et 

'Ch. do fer Nnt.-Can.-PrGts de 1931-1932.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . S  41,121 
Diverses oommissions de ports.-Avances ant6rieiires h 1932-1O33.. . . . . . . . . . . . . .  21,817 

[L'lioii. 31. Rhodes.] 

Pr;>l;: ù 
l'iiitc~rit,i!)n 

c l o l l i ~ t i i s  
1 1 n  t I 

Sew-i'orli 

-. 

a 
4.60: 
3,934 
5,111 
1.372 

2,932 
2,491 
2,521 

1 7 

-- 

t o i t  
I ' . L S  , . r, ,i 3 .t. ..ri'<-e 

ails riil- 
t,ivatciirs, 
y r.oiripris 
I':~c.h:rt, r!c 
ci.:riii* (Ic 

S(!I:IC~CC 

s 
304 

4,893 
140 

I'rFt,s pour 
111's lin.: 

prnviiici:~lo~, 
y rv~rtipri,+ 
1 t u  

pul~lic.:; 
c t  Ics 

srrwiirs 
(lirc<i t,s 

s 
5,179 

14,724 
4.800 

1,827 
3,661 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . .  1 5,676 

1.199 
1.913 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
(cr.) 1,383 

4,898 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

1,447 

(cr.) 14 
2.110 

1,000 
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E n  sus des prêts improductifs consentis aux éléincnts d'actif liquides, e t  ils ne font pas 
commissions de port, il a été prêté $449,000 p3rtie de la dette nette. 
à la commission du port de Montréal, $1,208,- Pour  fins de la dorumentation, j'ajoute un 
003 à 13 cominission du port de Vancouver état  des avances consenties aux commissions 
pour l'aménagement du port, et $19,000 à de port au cours des cinq dernières années, 
New-Westminster. L'intérêt ayant été acquit- ainsi que des montants impayés à la fin de 
t é  sur ces prêts, on les considère comme des l'année financii-re: 

-41-ancîs aus comn~icsioiis de ports 
!En milliers de dollara) -- -- .- 

Chicoutirili.. ................... .. .. . . . . . .  
Halilax . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Montrénl.. 
MontrCsl-Dkficit du poiit.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Neri-Westininster. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Québec.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Sniii t-,Jean (5.-B.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Trois-Rivibres.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Vaiicouvcr . . . . . . . . . . . . .  .. .. . . . . . .  .. ...... 

Avances jusqu'à ce jour 
Chicoutimi. . . . . . . .  ... . . . . . . .  .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  3,282 
Halifax. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  8,708 
Montrénl. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  58,422 
IvTontrEnl-Déficit du polit. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1,588 
-\'r\v-Westminster.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  275 
QuCbcc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  26,257 
Saint-Jean (N.-B.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  12,748 
Trois-Hivihres. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2,691 
TTancouver.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  22,625 

$ 136,659 

Commission canadienne du prêt agricole chissenient. 11 reste que l'administration ayant 
Le Dominion a continué ]'achat au  pair des préparé son budget en comptant sur le même 

ob!igations 3 p. 100 de la comnlisaion jusqu'à revenu brut: à peu près, que l'année anté- 
concurrence du nlontant requis pour les prêts rieure, le déficit prévu e t  que le Gouverne- 

L~~ obligations achet,ées slélèven,t ment fédéral doit  solder dépasse de 84,300,000 
à J;400,000 pt ]'on a souscri,t un montant de le cl-iiffite d'abord indiqué. ,Le total fourni 
$16;243 au capital-social. Les frais de premier par le Gouvernenlent e t  porté aux Comptes 
étnblirSenlent fournis ce jour par  le Trésor l~ublics comme dépense imputable au réseau 
fédéral pour ]es opérations de ]a commission se national, intérêts sur les obligations en Cours 
totnliseilt à $8,503,358, ainsi répartis: compris, représente $38,950,000, soit une dimi- 

. . . . . . . . .  cilnital  in i t ia l , ,  .$ 5,050,000 nution dc $1:100,000, au regard de l'ann6e anté- 
Aclltit d'o1)ligations.. . . . . . .  3,000,000 rieure. La perte nette du réseau,, comme l'in- 
Acllat de titres du capital social 452,358 dique sa. coinptabj]ité, représcnste $97,65O,OC)O. 

$ 8,503,358 La diSIéren~ce entre cett,e somm,e e t  la contri- 
t>iition du Gouverneilient s'exl~liique par les 

La  commissjon a acquitté, à I'échéan,ce, tous j6 sur des avances de 
les intérêts dus  à 1'Etat.. 1'Etat.-ccs intCrêts s'accuinulant dans la 

Lcs çliemiiis de f;ei Nationaux-Canadiens con~p'tabilité di1 résenu sans que le Gouverne- 
Le rapport des rCgisseurs du réseau in~ i i t .  ]CS ~ O U V ~ I C . - C ~  2 niiiiions 600.000 13011'' 

n;itional des çllemins de fer montre que, du- c:ci~i:iiii3 itcni üiiti 'c~ que L ~ C S  fonds. 
Tant I'nnnée 1933, les recettes d'exploitation Le dkficit SC dkcon~po,se ainsi: Réseau, à 
ont encore l):lissé de $12,,500,000, ou de 8 p. 100, I'cxcliision dcs lignes de l'Est, $52;200,000; li- 
toiit p1.i.s. L'économie au  çh:ii)itre de la dé- gncs cle l'Est, S6:600;000. On avait l'habitude 
i~cnse c o ~ i i p ~ u s e  presque entièrement ce fl& d'iiiclure le déficit dcs lignes de l'Est nu cha- 

74727-144 
ÉDITION R E V I G ~ E  
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1~iti.c (ln In di!~~ciisc ordiiinire, dans I'cxposé n':lvait Cté prCvii tic ses opér:itions, elle s'est 
1~1 i r l~~ t : i i r c  coininc (1,iiii 1c.s C'oiiiptes piiblics. iii:iirilvniir: tlans le cndic dc s'on budget, en 
Cr:( tc ~ii.:~lirll~c tl:itnit di1 t c i i i ~ ~ s  oii Ics cntre- :~pplir(ii:int (Ics iicoiiomi~cs d c  frais ol~ligatoires 
rji.isc'.: fcrrori:iircs tlc J'lxtnt se limitaient ,2 :(II pnirrricnt dc  I'escfilcnt tlii déficit. 
i'Ii-iii,ic:oIorii:il cl  i c.vi.t:~iiics lignes dénom- 1,c 31 n1:ii.i 1934. In tlrit.e (1"s C'lirmiris 11" 
il\i'(': iigiii'i. tlii ~o i i i . e in~r .~nrn t .  Polir la prc- fci n:ilion:iiis cnvcrs Ir ,iiil,iic i!t,uit ilc $1,253,- 
iiiiiiir iois, 1':iniii.c tlrrr~iii!rc, et  en exécution 000.000; cllo x CI,& climinii6r de SlO.000,000 I'an 
tlcii coiic:lii;iioiis tlc 1:~ conimission royale dcs tlcrnic~i~; sur ce tot,nl, le Go~ivcrncmcnt a gn- 
clii\niiri- t l t x  Sc~r ot. tLcs ii.ans1ioi.L~ Ic tlbficit fcrro- i.:iiiii Ir i~crnhnur-rni~nt tlr $962,000,000, 
~ i : ~ i i . c  alol>:il :L 6'16 p«rl& ni1 cli:ipil.re de 1.n di:- Pcnd:int les trois prcmiers mois dn I'iinnée 
pcnse tlri llominion, celiii dies lignes de l'Est coiiiante, les profits ont été sensiblement 
coriiptnnt d:rns 1s dfpcnse ordinaire, et  celiii ri?rill~iii.s ct  Ic cliiffre des rcccttes nettes a 
( I I I  rf.=eriii g6nfr:il figiir:int comme obligation éti. tlc $1.000.000 plus élevé riiic celiii dc la 
spéciale iiripiit:il)le sur le fonds consolidé. p/.riotle rorrt,spond:inte dc 1933. L r  l~udge t  
Cette année, poiir rendre I'csposé plus clair, tic non ciicmins de fer pour 1':~nnée 1934 sers 
le tlélicit, dlei ligncs de l'Est a été extrait des di. $89.80~0.000. Siir cc tot,nl. $48.800.000 re- 
tlCpen,scs ortlinaircs et, de même, déduit de la pr6scntcnt le chiffre estimatif des exigences 
dkpense ordinaire d,es années ant,érieiires, afin poiii. ronihlcr les déficits. Si  nous atteignons 
de  ne pas emhroiiiller la comparaison. On rr  ri.-;ciIl:it. Ic.; d0boursC~ dii trésor fédbral, ail 
ti.oiivci.s In sornm)e du soltle déficitaire, lignes irpnrd dr: t3ciis de I'an dernier, seront de pliis 
de l'Est compri'ses, ?L la mention spéciale des de $10,000,000 moins élevés. Ida compagnie 
tléiicits des chem,ins de fer, au tableau som- niira I>csoi'n de la sortinle de $4.200.000 pour 
maire de la dépense. Ics dCpen.-es d'établissement et  celle de $32.- 

,\T:~liir~llernent, la déduction de 20 p. 100 800,000 poiir faire face aux échéances du 
dii prix de  trnni)port. autorisée par la loi des compte di] capital, y compris l'amortissement 
t,:ii,ifs-mnichandiics dans les Provinces mariti- de la dette e t  les paiements i compte du ca- 
mes, con t , i n~ :~  de  figiirer au cllapitre de la dé- 1)itnl poiir le mntériel d'exploitation. Le ler 
pense ordinaire. scptenlbre nous aurons h payer $l7.000.000 

En pliis de In couvertiire d e  ses déficits, la d'ohlizritious de 4 p. 100 garanties par le Gou- 
Coinpngnie avait besoin d,e $1,9M,00'0 pour 1,erncment dii Dominion p o u r  le Xord-Cana- 
frais d'étsblissement, et  de $11,300,000 pour dien. 
remboiiiscments, soit un lotal de $13,200,000. Le tahlcaii ci-dessoiis établit une comparai- 
M:iis elle disposait de 5 millions de capital son des exigences financi6res du rfseau di1 
d'exploitation. ce qiii diniiriuait à $8,2'00,000 Intio'nlil-C:;iiiadicn en 1933, au regarc1 des 
le montant fournir par le Gouvernement. prsvisions I~ii<igétaires ct  des exigence réelles 
Or, malgré le solde moins favorable qu'il de 1932. 

Réseau du National-('anadien.-Exigences financiPres 

Exigences Budget Exigenc~s 
- 1 0:"s 1 1932 1 rkellt-s 

1932 -- 
8 t $ 

Déficit- 
Réseau (sauf lianes de l'Est). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  51,263,819 47,941,395 53,422,631 
lignes de E s t  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  6, Ggl, 6, lll,od 6,615,845 - 

Total.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1 58,955,3881 54,552,395) 60,058,503 

Dépenses d'établissemerit.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1.958,llG 5,903,121 i99,158 
Amortissement de la dette.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  11,269,985 12,265,584 11,510,178 

~ ~~~ 

Montant requis.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . 1  67,183,4891 . 67,611,000( 68,135,845 

l 

Résumé des dépenses fer. I,e total s'élève à $459,200,000, compara- 
tivement à $468,726,000 l'année p~écédente, 

Ayant indiqué les dépenses de l'année sous une diminution nette de % ~ , ~ W , ( U M .  L~ 
les chefs voulus, on peut maintenant domer  relevé indique effectivement unie dépense to- 
un é ta t  sommaire des dépenses totales de tale de $531,700,000 pour l'an dernier, mais il 
l'année, y compris les déificits des chemins de  faut se rappeler qiie là-dessus il y avait une 

[L'lion. M. Rhodes.] 

Ï2,811.100 
Moins capital d'exploitation disponible. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  5,200,100 

i2,367:842 
4,231, Y97 
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somme de $62,938.000. représentant les prêts improductives e t  qui, strictement parlant, ne 
consentis les années précédentes aux commis- sont pas imputables aux opérations de l'année 
sions de ports e t  aux Chemins de fer natio- passée. 
naux, lesquels ont Cté transportés du compte Voici un résumb des dépenses des cinq der- 
des valeurs productives à celui des valeurs nières années: 

Etat sommaire des dépenses 
(en milliers de dollars) 

*Les chifîrep correspondants poiir les opérations de 192'3, 1930 et 1931 étaient respectivement de f9.978,000, 
$28,425,000 et $52,256,000. Dans ces pertes, on a mis au compte de 1'Etat une somme de 62,932,000 comme 
prêt improductif en 1929-30, représentant la perte de 1929, déduction faite des excédents des années précé- 
dentes. Les pertes dc 1930 et 1931 furent couvertes par des préts ou des garanties ou les deux à la fois. Les 
préts de 1'Etat qui se chiffrent à $41,121,000 pour les opérations de 1931 figurent dans l'état ci-dessus sous le 
titre de Prêts et Avances, improductifs, pour 1932-33. 

Dépenses ortiinaircs.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Dip~iises B compte du capital.. . . . . . . . . . . . .  
Dépenses spéciales.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Prêts et avances (Improductifs). . . . . . . . . . . .  
DBficit des chemins de fer nat. can.:- 

R!seau à part des lignes de l'Est*. 
Lignes de l'Est.. ....................... 

Déficit de 11ann6e tées. les d6~enses  fixes ont été diminuées de- 

Les dépenses ordinaires se chiffrant à $347,- 
700,000 et les recettes ordinaires à $323,600,000, 
on voit qu'il y a un déficit au compte ordi- 
naire de $24,100,000. .L'an dernier, il était de 
$43,200,000. Bien que les recettes n'aient pas 
atteint le chiffre espéré, on remarquera qu'au 
compte ordinaire, il y a eu une amélioration 
de 819,100,000. 

Après avoir tenu compte des dépenses au 
conipte du capital et des dépenses spéciales, 
y compris les secours ailx chômeurs, et  déduc- 
tion faite des recettes spéciales, on verra que 
le déficit des opérations de 1'Etat pour l 'm- 
née s'élève à $76,300,000. Le chiffre est en- 
core plus Clevé quand on inclut dans les 
comptes de I'Etat les pertes des Chemins de 
fer nationaux canadiens, qui se chiffrent à 
S58,900.000. D'où accroissement de la dette 
nette de $135,200,000 sur toute la ligne pen- 
dant l'année. L'am dernier, il était de $157,- 
700,000, ce qui indique une amélioration de 
$22,500,000. 

8 

353,399 
22,561 
9,839 
8,262 

4,308 

398,369 

Diminution des dkpenses 

Etant donni. l'intérêt port4 à la question 
du coût génbral de l'administfition, au Ca- 
nada, il est à propos de montrer quelques 
chiffrcs aaa1ys:mt brii.vement dans quel but' 
sont faites des dépenses du gouvernement du 
Dominion e t  indiquant jusqu'à quel point, 
~ r â c e  aiix d i~crses  mesiires d'économies adop- 

$ 

382,827 
28,222 
16,789 
5,488 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
6,712 

440,038 

puis' 1930-1931. Afin d'établir ces comparai- 
sons, les montants extraordinaires et variables 
exigés pour les dhficits des chemins de fer 
et d'allégement du chômage sont exclus de ces 
chiffres, mais toutes les autres dépenses de 
1'Etat s'y trouvent comprises. 

Au cours de l'année financière qui vient de 
se terminer, le total de ces dépenses a été de 
5364,000,000. D e  ce montant, $230,000,000 sont 
allés $ des dE.pen&es o;bligatoi,res et $134,000,000 
à des dépenses facultatives. E n  d'autres ter- 
mes, sur cha,que $100 dépensés, $63 ont étP 
consa,crés aux dopenses nommées dites obli- 
gatoires, et $37 à ce qu'on regarde ordinai- 
rement comme d,épenses facultatives. Les 
piincipoiix services des dépenses obligatoires 
sont,: la dette sur l'intérêt public, qui 
s'&lève à $139,700,000; les pensions de guerre, 
$41,700,000 et le traitement et les soins ulté- 
rieurs aux vétErans, $9:500,000. Seuls, ces trois 
articles forment 83 p. 100 des dépenses compri- 
ses dans la catégorie des dcpcnses obligatoires. 
Il y a en outre, les subsides provinciaux, 
$15,300,000; les pensions de vieillesse, $12,- 
500,000 et qiielqiies autres petits articles qui 
n'ajoutent pas beaucoup au total. Toutes les 
autres dépenses, soit au compte ordinaire, ou 
spbcial, ou d'établissement, ou les prêts irn- 
productifs et  les avances sont comprises dans 
l i t  li.~tc t l ( s *  tli.11cnscs faciiliat,irc8s poiir fins de 
calcul. 

9 

365,873 
16,980 
55,476 
3,112 

6,632 

448,073 

8 

349,811 
8,548 

43,365 
67,900 

53,423 
8,717 

531,764 

5 

347,702 
6,570 

42,904 
3,096 

52,264 
6,692 

459,228 



.Tc d6sirr: faire ol~sorvc:r qiic el:~ns ccttc dcr- 
ni?:rc t~;~I,t'~gorir:, on a coi~ipris ~~I i i s ic!~i r~  ar- 
1ir:lc's (Io ii;~tiii.(? sl:i!iil:iii.c c~iii ric soiit pns des 
dC~)(,ii~c',i faciili:ilivcs en 1.c sciis clii'cllcs ne 
soiil p:ii; .;iisr~c~~iil~lc~-; tl'î:lrc: riirninii6cis srlnn la 
vriloiii,~: 1/11 (:o~ii.c-rneiiiciiit, rri:iis rllcs liniii,cnt 
tl:iiis ci.1l.i: c.:iIi',~oi.ic 11:irc.c c~i~'c:llcs sc r:ippor- 
l,riil, : ] i l s  st.i\.ic.cs iii.clin:iii.c-s tlc I'ICfa!. Jc 
poiii.l.:iis cil.ri,. c*orrirne esr:niplc, les siil,vcntions 
niiu 1>:issi11~ clc  cln cl ni il> ct I C S  p ; ~ i c m ~ n l ~  dii 
mênie gr:iirc toiici:n:it, 1'Clal~lin~ciriciit ~I'c~iilre- 
pôts frigorifiqtics. 

Coniparütivemcnt. ?I l'nil~i~éc 1930-1931 les 
depenses ohligntoircs ile 1933-19% ont 6tC dc 19 
r-riillions plus 6levi:cs. ce qiii a été causé sur- 
toiil; par l'aiign~ent.ation dcs frais d'intérêt sur 
la dette piitiliqiie ct les pca ions  de vieillesse. 

Ccpend~n t ,  les dépenses fncultatives ont 
diminué de 217 millions à 134 millions, soit 
unc diminution de  583,000,000, oii plus de 38 
p. 100. Après avoir tenu compte des démpenses 
électorales de 2 .millions, en 1930, dépenses qiii 
n'ont pas été faites I'an dernier, l'amélioration 
reste tout de même de 81 mililions. Cette 
diminution a été caiisée par une réduction des 
dépenses d'établisernent e t  autres dépenses de 
31 millions. Pour at'teindre ce résultat il a 
fallu esercer une direction e t  une siirveillance 
rigi,des des travaux des ministères e t  du >per- 
sonnel. De 1930 à 1933, le noinbre .des fonc- 
tionnnircs, .chez Ics temporaires comme cllez 
les permanents, a été réduit de ,plus de 12,000. 
Xous avons é,pargné plus de 10 millions de 
dollars par année en salaires e t  appointements, 
et ccln ne comprend pas la somlme d'environ 
$7,800,000 provenant de la réduction de 10 p. 
100 des appointeiments. 

Nous pouvons a u s i  faire une autre compa- 
raison intéressante. Durant I'aiinée financière 
1913-1914, les dhpenses ordinaires faculta- 
tives dii gouvernpiricnt s'iitaient élevées à 87 
millions de dollars; I'an dernier. el!es se sont 
élevecs ?I 123 n~illions. Bien que ces chiffres 
fassent voir une augmentation de 36 millions 
durant une période de vingt ans de crois- 
sance et de dévcloppeinent, il importe de 
relever certüins détails pour établir une juste 
comparnison. 

D e  cette augmentation de 36 millions, plus 
de 17 millions sont attribuables au  ministère 
des Postes, dont les services se sont nécessaire- 
ment étendus depuis vingt ans. Cette aug- 
ment:Ltion des dépenses a été compensée par 
une nugrn~ntation correrpondante des recettes 
et elle est étrangère ail déficit dii gouverne- 
ment. Laissant de côté les dépenses des 
Postes, nous voyons que les chiffres permettant 
d'établir une coml~araison sont de 73 millions 
po~ir  1913-1914 et  dc 93 niillion- pour 1933- 

[L'lioii M. Rliodes.] 

19X: soit. iiiic :liiqiricnt.ation tIc 20 millions. 
l);t!is 1!ii~li~rv:~Ili?, I:L 11op1il:~l,io1i t l i i  Can:~tla a 
I):I.SI: t i r .  î.(j00,000 i 10,:300,000. T,c coût di1 
i i i : i i i i i i i , i i  ilc's srrvicics pi11)lics n é l é  nEccssairc- 
i i i i ~ i i l  iiilliic~rii~i'~ p:ir l':~ii~inciiI,n.tion dit la popii- 
I:~lioii ui1i.i que p:ir la rr6:ltioii rlc noil\-caus 
icrvicc.-;. C'c'pcnil;~iil los tl611cn:c; i.icllcs cl:~ns 
11,s c i~v ic~a+  orilinaires conti0l:il~los sont n.ii- 

,j oiii.~!'l;iii moiiiidi~i. rlii'cn 1912-1014. proportion 
g:irtli:e de In popii.l:ition. 1 x 2  chinrcs sont de 
S!I.C,O p:ir ictc cn 1913-1914 e t  de $9.03 p:ir lête 
diirant In dcrnière année fina.ncièic. 

E n  c\r~min:iiit ce résultat, on doit tenir 
coinptk dii coût des nouveaiis scrvices criiés 
dans l'intcrvalle. Pa r  aiiite de l'amplification 
dii r6giiiic des i'rnpôts, la perception des re- 
cci.les ~>ub!iques çoûle 5 millions de pliis par 
annec qii'elle ne coûtait en 1913-1914. Bien 
qiie Ic cnûi. de la perception soit moindre, pro- 
portinil gai.tl6e des somrncs percues, le cofit 
réel clc! la perception a natiirellcment aug- 
ment,?. Lc coût de l'admiiiistration de la dette 
piil~liqiie, lequel est cornpris dans les dépenses 
f;icultntives, est d'environ $500,000 de plils 
qu'en 1913-1914. Parmi les autres chefs nou- 
veaux de dépenses, il y a un million pour la 
Conlmission de la radiodiffiision, $320,000 gour 
les scr\rices de la radio, $~1,600,000 pour le 
service a6ricn du ministère de  1% Défense na- 
tionale, $380,000 pour le Conseil national de 
recberçlies e t  $2,750.000 pour le trarisport de 
1:i Iioiiille provenant des mines canadiennes. 
Ces chefs de dcpense seuls se totalisent à 11 
millions. I l  y a d'autres chefs nouveaux de 
dépenszs, tels que le coiît d'exploitation du 
noiivenii rnnnl maritime de Welland, I'aug- 
mentrition des dépenses faites en vertu de la 
loi des grains, environ $1,300,000, ainsi que 
d'autres dépenses tel,les qiie celles qui provien- 
nent de l'amélioration dii sort des travriilleuw. 
tic l'inrSemni?'at:ion des travailleurs victimes 
d'ncrident e t  de l'établissement de l'a journée 
de huit heures. Tou t  cela a augmenté le cofit 
de certains services, et cela se comprend. 

T o c t  cn continuant d'insister sur la néces- 
sité du contrôle le plus sévère des frais d'ad- 
ministration, rendue plus impérative par le 
loiirrl fardeaii des frais obligatoires, on constate 
en examinant le résultat de ces comparaisons 
nii regard du chiffre des dépenses pour l'année 
finnnciiire 1913-1914 que nous avons réduit les 
frais facultatifs i un point qu'il est difficile de 
rl6pnser sensiblement sans diminuer ou aban- 
donner com~lè t emen t  des services essentiels. 

Le tnhleau suivant établit la comparaison 
entre les d6penses d r s  années financières 1913- 
1914. 1930-1931 e t  193341934. réparties en frais 
ohligatoires et frais facultatifs, e t  indique que; 
poiircciltnge di1 total est impiitzhle aiix divers 
scrvices. 



Céprnses, facultatives ou ol~ligatnires 

(en milliers de dollnrs) 

1913-1914 

- 

Frnis uhligoloires en ginBral- 
1ntérî.t sur ln dette publique.. . . . . . . . . . . .  
Pensions de la guerre européenne.. 
Pensions de vieillcsac.. 
Autres pensions et caisse de retraite.. . . . .  
Soin des anciens conihnttants.. 
Suhvcntions aux pro-~inces.. . . . . . . . . . . . . .  
Autres Irais. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

F~ai.7 fricultntifs- 
Ordinnircs- 

Agricultiire.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Pêcheries.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Affaires iiit1ier:nes. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Intérieur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Justice (y compris les p6riitenciers). . . .  
Mnrine (y compris lu Radio-Etat). . . .  
Mines (y compris le transport de la 

linuille! . . . . . . . . . .  .. . . . . . . . . . . . . . . . .  
Iléfense nationale.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Itevenu national.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Postes.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
'I'ra\7aux puhlics . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
C:tiernins de fer et  Canaux.. . . . . . . . . . . . .  
Royale ge::darmerie à cheral.. . . . . . . . .  
Cornnierce.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Autres services.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

S i r r  le co?nple du copilnl- 
Chemins dc fer.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
(:anaux.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Travaux ~ublics. .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

spéciales,  y con,pris les frnis disers.. ........ 

Prêlp C L  as:l)ires i m p ~ ~ d u c t i j s . .  . . . . . . . . . . . . . .  

. .  Total dos dbponses facultatives.. 

Total (les dépenscs obligatoires et  faculta- 
tives.. . . . . . . . . . . . .  ... . ... . . . . . . . . . .  

F u n  c o m ~ i r i s  dans l'dlol cidcssus- 
Cliciiiins de fer iiatioiiaux <lu Canada- 

l)(.!i<:it, :i I'cxclusiori (!cc: lignes de  l'Est. 
1 jéficit des liznes (le l'Est.. 

Assist:mce aux chûriicurs.. 
Clieiirin tlc fri. du gvt. Cnnndicii- 

~cptt!ise sur le conipte du capit,al, et 
tli:ficit. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Suk)~oiitioii nux c11e1~iins de fer. ........ 

* Non inscrit au 1~il:iii de I'Etat en 

1030-1031 1933-1 934 

Frais 
rkels 

- 
S 

12,894 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
i56 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
11,280 
3,101 

-- 
28,031 

3,271 
1,655 
2,120 
5,132 
2,469 
4,915 

741 
12,011 
5,121 
13,566 
20,288 
2,179 
1,101 
5,323 
7,009 

87.004 

7,103 
2,847 
10,100 -- 
20,050 

32 

2,612 

109,r>1)8 

137,729 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

17,2!l5 

Pourcen- 
tage cles 
dépenses 
tcitalcs - 

9.36 

0.55 

8.19 
225 

20.35 

2.37 
1.20 
1.55 
3.73 
9 
3.67 

0.54 
8.72 
3.72 
9.S5 
14.73 
1.65 
0-80 
3.87 
5.09 

63.17 

5.16 
2.0: 
7.33 - 
14.56 

0.02 

1.90 

79.65 

100-00 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

1'3,01)6 

1930-1931. 

Frais 
r6cls 

-- 
t 

121.290 
44,234 
5,658 
5,037 
9,774 
19,036 
6,657 

-- 

Pourcen- 
tage cles 
dépenses 
totales -- 

28.28 
10.31 
1.33 
I,lfi 
2.28 
4.44 
1.56, 
- 

Frnis 
réels 

-- 
$ 

139.730 
41,777 
12,500 
4,561 
9,517 
15,32i 
7,076 
- 

211,686 
pp-ppp-- 

10,119 
2,275 
5,847 
8,104 
5.775 
8,030 

1,934 
23,626 
13,972 
37,892 
25,453 
4,043 
2,005 
8,407 
1G,723 

ppp--- 

175,205 
pp--pp- 

9,842 

Pourcen- 
tage des 
dépenses 
totales - 

38.36 
11.17 
3.43 
1.25 
2.61 
4.21 
1.94 - 

! , . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

63.27 

1.93 
0.39 
1.14 
0.79 
1.43 
1.80 

1.01 
3.72 
2.84 
8.45 
3.OG' 
0.88 
1.47 
1.91 
3.09 

33.91 - 
.0.54 

49.36!- 

2.36 
0.53 
'1.36 
1.89 
1.35 
1.87 

0.45 
5.51 
3.26 
8.83 
5.94 
0.94 
0.70 
1.96 
3.90 

40.83 

2.29 
0.21 
1.05 

-- 
1.80 

0.57 

0.45 

36.73 

1W.00 

. . . . . . . . . .  

230,486 

7,025 
1,433 
4,139 
2,874 
5,200 
6,560 

3,690 
13,552 
10,336 
30,801 
11,141 
3,189 
5,367 
6,064 
11,241 

123,512 

1,987 
707 

3,816 - 
6,570 

2,063 

1,639 

733,784 

364,272 

52,264 
(i, (in2 
36,000 

(i,371i 1.49 
12,OW 

28,222 

9,456 

4,325 

217,208 

428,894 

*28,425 
fi.712 
4,432 

2.80 
- 

6.58 
pppp--- 

2.21 

1.00 
ppp--- 

50.64 

100.00 

. . . . . . . . . .  
. . . . . . .  

. . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
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I?riii,3sions d ' c n i ~ ~ i ~ i n t s  So i i i  ~ivon-; cffcctiié unc noi~velle vcnte de 

T,r, l i i l : , r i l  l;L année financiCre, Ics I ) O I I S  i l i i  I V E S O ~ .  cn tleiri:indant des ~oumissious 

ol>liz:itioii~s t l i ~  Doiiitiiiion lxirvrniics 6 Cchém- 1jiil11ic~iir.i. L't>iriiciion se montnit à 15 millions 

ce 3.1:lcvnjcnt ;l g2;9,!),00,0~), p~~~~~ rivons !:inré '1" ( 1~~!1 :~ i .~ .  d:ltc clil lcr iilars 19.1, portant 

tlt: noiivcllcs C'ini~sions poiir rembouiscr ces iic:tii::~~icc soit le Icr jiiin soit le. ler novembre 
. . 10:;l. L : 1  vcntc iles bons de 3 mois, au mon- 

i:~lcilrs Ccliiics :i~iisi qiic poiir prélever les 
11oiivc:~iis fontli rcqiiij: polir Io servicc de I'acl- 

ttiiit tic. 32,450,000, û. coîiti: cn moyenrie aii 
Clouvt:i.nciiiciit 2.85 p. 100, et cellc des bons 

iiiiiii,-tr:it,ioii et dcs cliciriiiis tlc ler. il(, 13 irioii. nii in«n.lanl; tle $12.530.000, i iino 
Noil;; :ivoii,; l>l:ii:S il 1,onllrcs iinc Emission iiioyi-iiiie de 2.12 p. 100. 

[Io tit,i.rs noininntils à 4 p. 100, à la date di1 
lcr scptcmbrc 1933, Ù. Ccli6ancc dii lcr sep- Ide  Lcr novembre derniier, nous avons dû 

polirvoir ail remplaceinent des $169,900,000 de tcmfhre 1958. hons kh i i s  dc  l'emprunt de  13 Victoire: le 
Lcs ohligntions sont remboursablcs le ler solde ù l:c:licoir de l ~ é ~ i ~ ~ i , ~ ~  de 1918. pour 

sel~tcinbrc 11953 oii après cette date, après trois laiic faCe à obligation et  obtenir des 
niois d'avis. L'émission a été offerte au pu- fondç polir besoins courants, nous avons 
blic II. 100, portant, 4 p .  100. s t a n t  donn6 clue Ic l:incé 1111 emprunt domestique de 225 rnillion5 
Dominion n'avait pas emprunté dcpuis envi'ron (1, (lollnrs. Les bons étaient datCs du 15 octo- 
dix-liiiit ans siir le marché monétaire de  Lon- hrc ,t port,aient trois da t r j  d 3 ~ c l l ~ a n c e :  buils 
drcs, on ntten'dait avec une vive curiosité la d,, 2 ; 34 100 d'intérêt, e t  bons de  six 
iCaction des capitalistes. L3ém'--' daaion a et douze ans à 4 p. 1 0  d'inbérêt. Les bons à 
qliublciiicnt r6iisi. Le noinbre des soilscrip- 2 ans  cl'8,ch~ance ont  été offerts à 9 . 9 , ~  au 
teiirs a d&pa,~sé 20,000. ce qui représente une rcndclrlent de 5.75 lm,  les bons à 6 ans 
somme de plus de 80 miiiionû de  livres. Le à g9 au rendement de 4,19 p. 
succès de I'emprutit est un hommage à la et, le, bons 12 ans d'échéance à 96,50, au  
stabilité financière et économique d u  Canada rcndemen.t de 4,35 IOO. Les bons portant 
e t  un cffct plus sur la échéance à 1,2 an,, peu,vent être remboursés, au 
position des obligations du Dominion sur le gré de I'Etal;, nu bout de d8ix ans, et le prix 
marché domestique ou ét.ranger. Les obliga- d,érnission représente base de rendement la 
tions ont fait  prime e t  le prix auquel elles se plus  basse laquel,le on ait jamais offert des 
vendent maintenanb rapporte moins de 3 t  P. à long terme diL ~ ~ ~ i ~ i ~ ~  sur le 
100. 11 est pourvii d'ans l'émission à un fonds marcllb domestjque. 
d'amortissement de 4 p. 100 par année. A titre d'encouragement aux détenteurs 

Une émission de billets du trésor à 4 p. 100, cl'obligntions de ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ , ~ t  de 1% victoire,  une 
en date tlii lcr juillet 1933 a été faite à New- prime liit une prompte 
York pour le remboursement du même mon- de titres, kt de 139 millions de 
tant de billets à échCance du ler octobre et  dollars des en question tombant à 
remboiirsables le ler août. La  nouvelle émis- écl,énlicc, furent échan,gées, L~~ banqiies ont 
sion est de qiiinzc mois à partir du ler juillet aikssi con\,erti 40 millions de  billets du ~ ~ é ~ ~ ~ ,  
1933 et est remboiirsable à la fin d u  douzième intérêt à 34 p. qui leur été 
mois ou après. Nous avons vendu l'émission en, Le total des souscriptions en 
ii la Clinse Nxtional Bank de New-York au capèccs élevé ~78,ï00,0,00, dont 345,7m,- 
pris de 98.575 A intérêts composés. 

000 frirent a'eceptées. I l  eat intéressant de  sa- 
Une éinirsion cte 51) millions de  dollars de 1-oir que les petits porteurs ont partici'pé lar- bons dit trésor h 44 p. I O ,  détenue par les 

!,ancliles aiitorisécs du Canada, est arrivée à gemcnt Ù. cette souscription, car sur un tot,al 

c ~ ~ ~ c ~ ~ ~ ~  le le?. aoîit 19% et nous avons pour,,u de 22'663 souscripteurs en espèces, on en comp- 
nii renolivellement de obli,gation en te 16.426 provenant de souscripteurs inscrits 
érnett;tlit nu pair des bon,s pour le même mon- pour tics moiitnnts d e  $1,000 ou moins. E n  ou- 
t,a:it, polir la dilréc d'un an, Ù. 36 p. 100 d'in- tre, un bon nombre de petits souscri,ptei?rs ont 
t f ~ ê t .  &changé leiiis obligations échues contre les 

Noiis avons fait deux autres émissions de n o u l - e . 3 ~ ~  titres. 
bons du trésor pendant l'année. E n  mai der- Le  inontarit des obligations à deiix ans érni- 
iiicr, noua avons vendu pour 40 .nii,llions de ses s'est élevé à $S9,300,C00; celui des obliga- 
dollars de bons du trésor de 31; p. 100 à si.< tions iL 6 ans d'échéance a été de S47,200,000 
moi3 d'échéance aux banques autorisées, h 3: ct poiir les obligations à 12 ans d'échéance, le 
dJintc'.rêt payable par le Gouvernement. A leur iriontan~t n été de  $S8,31)0,000. La moyenne 
écliéailce, en novembre. nous avons converti tlcs f u i s  d'intérêt sur toutes ces échéances est 
ces bons en ;.slciir à plus long terme. il,* 4.17 11. 100. o p r t  y s ~ . o i r  ~ijoiité le b0nii.j 

[L'hoii. M. Rhmo,dea.] 
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pour prompte conversion et  les comrnissions 
versée: aux banques e t  aux courtiers . LER 
frais d'érnission. y compris Iles commissions. la 
publicité. les impressions. etc., se sont élévés 
i moiiis de I R  moitié de 1 p . 100 . 

II y a lieu d'être très satisfait de ce que 
nous ayons pu suffire aux prélèvements finan- 
ciers de l'année à des taux d'intérêt qui deve- 
naient de pliis en plus avantageux . Au delà 

de.650 millions des obligations d'emprunts de 
Giierre et  de la T'ictoire ont été convertis en 
noiivcaiix titres depuis 1930. et  à ce sujet. 
noii Q avons économisé plus de 9 millions par 
année en services d'intérêt . 

Les obligations directes du Dominion repré- 
sentées par la dette fondée et non échue et  
pxr les billcts du Trésor. sont indiquées dans 
le relev 6 qui suit :  

Dette fond& non échue au 31 mars 1934 e t  frais annuels d'intbrêt 
. 

1 I l 1 
Date d'i.cliéance 1 Pour- ( Payiible h Montant Frais annuels 

ceiitaae I de ~'einnrunt d'intirét 

1934-lcr juin ............................. 
lcr juillet . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler :iot~t . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler octobre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
lc i. nouembre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler novembre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

1935-167 août (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
15 cictohip . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
15 octobre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

1936-le7 fkvrier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
15 noreinbre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

1937-lcr inars i a )  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1er di-cembre ( a )  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

1938-ler juillet . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler juillet . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Ier juillet . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler .iiiillet . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

1939-15 octobre.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1940-1 er septembre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1941-1 5 novembre . . . . . . . . . . .  .. .. . . . . . . .  
1943-15 octobre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1944-15 octol~re . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1945-15 octobre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1916-Ir i. fi.\-rier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1947-1 e?. ortobie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1950-ler juillet . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1952-10 inai . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

15 octobre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1956-lcr iiovemhre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1957-1er novembre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1958-ler sc~tcn ihre  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1958-lcr iio\.cinhre. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1059-1r.r iioveinbre ( b )  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1960-1 o. octobre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Irr ortolire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Billers (lu Tr6sor dîis le ler juin 1934 . . . . . . . .  
Billets (lu Trésor dûs le le7 nov . 1934 ...... 

3; 
5 
3; 
4 
4 
5: 
5 
4 
3; 
41 
5 
5 
5', 
3 
3 
3 
3f 
4 
4! 
5 
5 
4; 
4 
41 
2: 

........... Londres 
. . . . . . . . . . .  Canada 

Canada . . . . . . . . . . .  
. . . . . . . .  Kew-York 

Canada ............ 
. . . . . . . . . . .  Canada 

Canada e t  N.-Y .. 
. . . . . . . . . . .  Canada 

Canada . . . . . . . . . . .  
. . . . . . . .  Yew-York 

. . . . . . . . . .  Cnnnda 
... Cannda e t  N. -P  

Canada . . . . . . . . . . .  
Londres . . . . . . . . . . .  
Londres . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . .  Londres 

. . . . . . . . . . .  Londres 
Canada . . . . . . . . . . .  
Canada . . . . . . . . . . .  
Cunadn . . . . . . . . . . .  
Cariada . . . . . . . . . . .  
Canada . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . .  Cannda 

. . . . . . . . . . .  Canada 
Londres ........... 

23.4G7.206 27 
33.293.470 85 
50,noo.oooo~ 
60.000.00000 
35 . CO0 . 000 00 
222.216. 850 O0 

871.000 O0 
25 . CCC . CO0 CO 
E9,393.00000 
40.000.000 00 
79,535.200 O0 
89.787,lOOOO 
226.299. 830 00 
8.071.230 16 
18.250.000 00 
10.950. O00 O0 
15.056.006 66 
47.269. 500 O0 
75,000.000 00 
141.683. 000 00 
147,000.10000 
50.600. CO000 
88.337. 500 CO 
45.000 . CO0 00 
4.888.185 64 

T':iyxl)le :iu Canntla . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 2.093.229. 220 85 72.88% 
I':iy:il~le riii ('nnadii et it New-York . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  90.661. 100 00 3.17y0 
P;iy:lhlc h Kcw-York . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  300.000.000 00 10.49% 
I'~~y.ll, les h 1.oiidrcs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  384.668. 136 39 13.4GYO ---- 

Q 2.858.558. 457 24 
A dfitlitire les ol~ligntions c t  actions des emprunts ci- 

1 M% 

tlessus dCteiius coniiiic loii<ls d'amortisseinent ...... 69.406. 434 43 

821. 352 22 
1.661. 673 54 
1.937. 50000 
2.400,OOOOO 
1.400. O00 O0 
12,221.926 75 

43. 700 O0 
1. 000.000 00 
3.128,76500 
1 . SOO. 000 00 
3.976. 760 O0 
4.4E9. 35500 
12.990. 489 00 

242.136 90 
547. 500 00 
328. 5013 O0 
526. 960 23 

1.890. 780 00 
3.375. 000 00 
7.083,lûO 00 
7.350. 00500 
2.250. 00000 
3.533. 500 O0 
2.025. O00 O0 

. 122.204 61 

41 
4+ 
4 
44 
4+ 
4 

(1 1 Soi1 i r r ipos~hl~s  au C'. .nnutl a .  
b )  5: p . 100 jusqu :ru le7 novcrill)re 1934 . 

Canada . . . . . . . . . . .  
Canada . . . . . . . . . . .  
TJ»ndnn . . . . . . . . . . .  
Canada . . . . . . . . . . .  
Canada . . . . . . . . . . .  
1,ondres . . . . . . . . . . .  

43.125. 700 00 
37.523. 303 00 
73.000. 000 00 
?76. 687 . 600 00 
289.693. 300 00 
93.926.666 66 

1;940;656 O0 
1.688.514 60 
2.920. 000 00 
12.450. 942 00 
15.933. 131 50 
3.757.066 67 
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0I.1li~irtions intlircctcs :L !:I niiqc ? I I  \ ,ci~fc ani.Gric~irc OLI  ~ ~ i ~ I ) ~ i i ~ i i r n t c  

ol,liK:,tioi,s c.ni!o,.+i.rs Goii,.t,,.nc- ( l e :  l i l i ' ,  cri viic tl':iqsiii,cr In vcntti ;~i.otil:il>lc (111 

n,cll/, ,111 ~~; ! I l ;Lt l ; ;  ~ p l ~ r ~ s f ~ ~ ~ t , , ~ ~ ~ ~ ~ ~ t , ,  11: 31 m:trs '116':~ k.:l 

19;;4, tot,:,l ilt! 99: millions tloll:ii.q, ;.oit , -  l't~iir i.o i~rii cst dc cc,ttc tlrriiii.i.ii ~:ii.:int,ic, 
iiilc t~~rr i i l l l i t , i r in  (l1! 3 ~i , , s l ros i in~i ,~ i rc~  j :ii t11:j:i di t  qiic ILI siI,i~:~tion 1111 I ) l C  t1:!11s le 
niont cliiiniit l':iiiili.t:. mciiiilt- et  Ir coiirs <II,S pris  1111 hl& 6t:ii1lircint 

T , : ~  loi lit.s qe(.0iii7 o t .c . : l~ io i ,n~ t ~ ~ : i i i ~ , r c s  si oiii o ~ i  non Ic tr6cor fi.(Ii:i.:il xiii.:~ Ci siibir 
o\l~ig:li,ioIii diir:)rit ~ 'a l i i iC:c .  ,\u moiA ,,il in ilne, pcrtr tiii.f:iit, tic t:ct,tc g:ir:i.nlic. C)ii rc- 
t~r r i , i c , r ,  iioiis p:ll.:Lnli (lc,s l,ons f . , . ~ -  conn:iit :I.;sez gCii6r:ilt~nicnt,, ccl)riitl:inr. rliic 
5t,r (il, l n  ~ ; ~ l ~ ~ l , i ~ - ~ \ ~ ~ ~ ~ i ~ ~  ~ ~ ~ i t , , ~ , ~  1':iidti nc:coitléc? tl:iiis cc sens n Cti: tri,. 21-:ln- 
p!,rt:int, inlérêt ; F, p. 100, j i i s q i i ~ ~  Conclirrcnce I . : I ~ P I I V  poiir 1~:s prodiict,curs tlc l,l i> en parti- 
i.c?pcct,i\;cmcnt dc  $636,,533 e t ,  de $5,g94,127, clilicr e t  polir toiit n0ti.c pays cri gtini.rni, car 
:\hn pcrmet~tie pl.ovinCCs (iC Pié~C- niitrcmcnt Ics exisences des vcnies S. ccrtüines 

ver les fonds i18cessaircs au  remboursement pi'riotltls d e  l1:inn6c, sans lJcsis~t,cncc CL(: tcn- 
d '~c l iéanccs  h ~ c m - y o r ~ .  Dans le mois dc (lances h 1% stnbiliration sur le rnarc*li&. niirait 
i l l i n  tlcrrii,,r ~iii..si, donné dellx gai sîircmcnt donné lieii h des fliictii~itions dé- 
;,ant.ics toi.iclinnt 1s fnbricatiorl [Iar I'Algoma sx"rcllsrs e t  déprimantes poiir lcs prix di] 
Steel Co ipo~ i t i on  e t  In Dominion Steel and grain. 
Con1 Corporation de  30,000 e t  50,000 tonilcs L,a g:rrilntic aiitorisée en 1932 aii sujet des 
d r  rails rcspectivcment,, deus  commandes c i ra-  nvnnccs dc  815,535,500 faitvs p s i  :es bnnqiies 
t intes au National-Canadien. La  garantie de à la Rr:tiiliarnois Light, Hes t  and Power 
1'8lgoni;~ Corporation est limité à $660,000 et  Company. a été 16girriincnt modifiéc pour In 
celle cle Irt Dominiori Corporation b $1,100,000. rentlre d'nccord avcc le remnnicment de l e  
Le tntal  représente npproximstivenivnt la moi- structure finnncière de cette compagnie. 
tié d u  pris des commanilcs c t  s'appliqiie au Toiit réccrnment, on a lancé une émission 
prix des matières premières et  aax salaires. d'une partie des premières obligations hypo- 
Le  Goiivcrnement s'est également engnçé 'à tliécaircs cn nantissenient des avances garan- 
paycr un intérêt de 5 p .  100 siir les avances tics aiix banques, et ,  à cause d e  cela, le chif- 
garanties, jusqii'à livraison dcs rails. fre des  avances encore garanties se troiivcra 

Afin de permettre à 1% Compagilie dii Pnci- rédiiit d'environ la moitié. 
fiqiie-Canadien dc faire honneur L scs obli- I , ~ ~  garanties accordées en drs lois 
gntions de frnis d'i.tablisscmcnt~s payables, de  sccoiirs, au 31 mars 1934. formniPnt le to- 
partie en Canada e t  partie aux Etats-Unis, le tal de $930296,000, à ljexception de celles qiii 
Dominion a garanti, principal e t  intJ6rêt, les ont au blé et dont 1% somme 
avances des hnilques canadiennes autorisées à dbterniinée Irarie de jour en jour. E~ 
la compagnie, jiisqu'à concurrence de 60 mil- voici la liste: 
lions de  dollars. E t an t  donné 13, sitiiation du 
m a r c l i ~  normal ces la compa- Garanties accordées en ver tu  des Lois de secours 
gnic t ta i t  dans l'impossibilité d'offrir ses t i tres Avances de 
au piiblic. Le prCt des banques cst garanti capital 

garanties et 
par des ob1ig:itions consolidées perpétuelles impayées a u  
de 4 p. 100 d u  Pacifiqiie-Canadien, d'iine va- 31 mars 1934 
leur nu pair dc 100 millions de  dollars. Prorin,re tle la Colombie-Anglaise $ G2G,533 

11 a 6th fai t  mention, dails lcs biidgcts an- P ~ o ~ i n c e  ellu Manitoba.. . . . . . .  3,804,127 
térieurs, de donnée aiix associ,ztions de Bu'e"" ""pargne la proviilce 

du 3fnnitoba.. . . . . . . . .  10.844.85:I 
vente dii blé dans I'Oucst, soiis forrrie de ga- n lRomn Steel Corporatioli.. . . . .  6 ~ 0 , 0 0 0  
rantic. Observons qiie les avanccs obtenues Dominion Steel and Coal Corpor- 

. . . . . . . . . . . . . . . .  par les Coopératives du Manitoba,  de  1s Sas- ation 510,000 
i a t c l ~ c ~ ~ a n  e t  de IIAlbertr relativement aiir 

,: hr Pa?: 60,0W,000 
récoltes de 1931 e t  de 1932 on t  été rembour- ~ ~ ~ ~ h ~ ~ ~ ~ i ~  ~ i ~ h t ,  ~~~t & power 
sées, et  que Ir: Goiivenlement n'a rien perdu. Company.. . . . . . . . . . . . .  11:105.558 
E n  1233, les orgailisations de  vente ont opéré Gouverncm?nt de Terre-Neuve . . 623,000 
sans l'aide du goiiverncment. ALI mois d':tvril Ca""'1ian Co-Operative IVheat 

Proclticers L t d . .  . . . . . . . .  Non indiqué dernier, sous le régimc dc la loi dcs secours, 
de 1933, un decret en conspi1 a été rend11 1,es obligations garanties par le Gouverne- 
prorogeant la ga~an t i e  des avances faites à ment fédéral pour des avances impayées nu 
la Canadian Co-operative 1Vhea.t Prodiicers, 31 mar3 1934, sont exposées dans I'élnt sui- 
Limited relativement à la  récolte de  1930 e t  van t :  

[L'hon. 11. Rhodes.] 
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Obligations garanties par le Gourernemerit du Dominion au 31 mars 1934 

l I 

Emiseion 1 Taux 1 
d'intéret Mont"nt 

ler sept . 1934 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
15 fCv . 1935 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  let. sept . 1936 
ler  oct. . 1940 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler déc . 1940 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler iuil . 1946 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler  al-ri1 1948 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ier  sept . 19.51 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler août 1852 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
10 juillet 1953 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. ler fév 1954 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
15 sept . 1954 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
lcr mars 1955 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

15 juin 1955 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler fév . 1956 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler juil . 1857 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
20 juillet 1958 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

4 niai 1960 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
19 mai 1961 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler janv . 1962 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler janv . 1962 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler déc . 1968 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler juil . 1969 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler oct . 1969 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1er nov . 1969 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
ler fév . 1970 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Soumission ou tirages ail sort ........ 
Diverses dates 1933-1954. . . . . . . . . . . .  

Pour  terminer l'exposé statistique de la situation financière du  Dominion. voici un  
hilan indiclunnt l'actif et le passif a u  31 mars  1934 . 

Passif au 31 mars 1934 (estimatif) 
Billets du Dominion en circulation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 172.400.000 . . . . . . . .  Ponds de remboursement de la circulation des banques 6.486.000 
Fonds d'assurance et de retrsaite- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Rentes viagères de l lEt?t  $ 34.G60.000 

Fonds d'assurance. service civil . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  8.440. 000 
. . . . . . . . . . . . . . . .  Fonda d'assurance. anciens coinbattants 12.313.000 

Foiids de pension . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  7.528.000 
Fonds de retrai te  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  46.335. 000 

109.276. 000 
Fonds de fiducic- 

Ponds defi Indiens . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  13.631.000 
Fonds coinniun des écoles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2.G75.000 ' 

X p ô t s  de caiitioiinenicnt par cntrciprcn(iurs . . . . . . . . . . . .  118. O00 
-4iitres fonds tle fiducie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2.180.000 

18.G04,000 
Fonds (Ir continzent et spkiaux  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  3.105.000 

hinndat~ .~os te  . bons de poste. etc. en circulation . . . . . . . . . .  4.280.000 
'Co~nptes de provin<.~a . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  9.6?3.000 
1)b~Gts h l a  c.1isi.e d'bpargne postn!c . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  23.300. O00 
Dctte fondGe- 

1)ette consolidée . non échue . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2.789.152.000 
Dette échue. mais non réclaniée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2.500. O00 

2.791.652.000 
Coilr~(ins (1'iiitti.î.t échiis mais non presentés au paiement . . . . . . . .  1.745. O00 

$3.140.471. O00 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Nord.Canadien 
Nord-Canadien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Grand-Tronc 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Grand.Tronc 
. . . . . . . . . . . . . .  . . . . . .  Nord-Canadien .. ... 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Nord-Canadien 
Comm . du port de New.\Ycstiriinstcr . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Nationûl-Canadien 
Comm . du port de Saint-Jean . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Nord-Canadien 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  National.Canadien 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  National-Canadien 

Kation:tl-Canadien (La flotte des Antilles 
du National-Canadien) . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  National.Canadien 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  National-Canadien 
National.Canadien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Nord-Canadien 
Nord-Canadien de l'Alberta ............. 
Nord-'anadien de l'Ontario . . . . . . . . . . . . .  
Grand-Tronc-Pacifique . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Grand-Tronc-Pacifique . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Kational-Canadien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  National-Canadien 
Na,tionnl.Canarlien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Comm . du port de Moiitréal ............. 
National-Canadien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  National-Canadien 
Obligations de la ville de  Saint-Jean, 

Série-1tr Iér . ct ler aoîit 1934-1938 

A perpétuitb . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

assumées par la Comm . du port de 
Saint-Jean . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Divers 

Acha.t du matériel (G) du National- 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Canadien 5 

Actions garanties du Grand-Tronc ....... 4 
.... . . . . . . .  Obligations du Grand.Tronc .z  5 

. . . . . . . . . . .  Obligations du Great-l17estern 5 
. . . . . . . . . . . . .  Obligations du Grand-Tronc 4 

. Obligations du Ch de fer du Nord du 
............................. Canada 4 



:\ckii5; 31 iii.ii.s l!).'34 (i.stiiii:itif) 
V;i!riii.s pi~oiliictivcs- 

licpi,c.rfi. ;iv:iii<~i,s il:, Coiirlo <1,, r.r~iili~riicii t c-t :III  t i?e act i f .  . . . . .  
T<i;c;i~i.rc~ i.11 rwlibc~i~s. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . .  .fv;irir~i~o ;iiix Ii;iriiliics iiri vcrtii d,. I;I :ni fiii;iiicibi.c. 

- > .  .:- 

1'iijL- h i l , - ~  ~oi i rc i~i i .~r i i i~i i ts  Ctr,irii.i~i.n--- 
(. : , I  W C .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  6.525.000 
1:niiiii;iniri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  23.!113~9.000 -- 3O.494,OOO 

Pi,êta ;iiix corniiiisi.iorio de porth- 
Jlontriinl . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  55.4??,000 
\ ' ; I I I L . ~ I I V C ~ .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  22.635.000 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Sem-TVcstiiiiiistw 2i.j.000 -- 81,322,000 
. . . . . . . . . . . . . . . . .  Clicrnirio rle f r r  nntionniix cannrlicns. 17,3085,0'00 

Coniriiission rle p rê t s  ag, icol is  tlii C!nnad;i. . . . . . . . . . . . . .  8..502.000 
Etal>Ii:;nciiicnt a ~ r i c o l e  rlr so1il;ita c t  colonisation g i n é r a l ~  . . .  4.5.102.000 
Gia ins  (le fieiiiciice et avances polir s e r o i i r . .  . . . . . . . . . .  2,303,000 
Cheiiiiiis tlc f e r  nationailx canarliccs. coiii~nte. coiirnnt et, 

coniptrs d'approvirjioiirieiiienti.. . . . .  ,: . . . . . . . . . .  15,749,000 
DCl~iti; diR6ii.s: 

. . . . . .  Fiaconiptc non aiiiorti ct coiiinii6oion siir p re t s . .  

Det te  nette-31 niars 1031 (es t ima t i f ) .  . . . . . . . . .  
Représentée p<lr- 

Actif iniproductif, le 31 inars  1931 (e6tiiiiatif)- 

Dépenses de  premier étab1isseiiicnt:- 
S rnva i i s  publics, Cnnriiix.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $24.3,092.000 

Cheiiiins de f e r . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  444.314,000 
Edifices publics, a~i i f l iorat ion de por t s  e t  

roiirs d'enci.. . . . . . . . . . . . . . . . .  251,0861.000 
Propriétos  e t  ningasins mil i ta i res . .  . . . .  12,035,000 
Coiuptes de t - r r i toirea.  . . . . . . . . . . . . . .  9.896.0'00 - 9859,398,000 

Prê t s  improdiictifs- 
Clieiiiins [le f e r  n a t i o ~ i a u x  1111 C a n a d a . .  . . . . . . . . . . . . . .  65.5,5?,7,000 
Comptes de clieiiiiii de fer (:iiicieiis) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S8.399.000 
Flot te  di1 Natiunal+Canadieii. .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  15,353,000 
Coiniiiissions de ~ o r t -  

Québec..  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  g 26.23;.000 
Chicaiitinii. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  3.?8?,00,0 
Ht;ilifas.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  8.768.000 
Sa in t - Jean . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1?.718.000 
Trois-Rivières. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2.694.0'00 
Montréal,  pont d? In  r i r e  S i id . .  . . . . . . . . . . . . . . . .  1,585,000 

55.337.000 
Avnrires de semence et secoiira.. . . . . . . . . . . . . . . . . . .  67.5.OOi) 
Etab!isseirient der; soltlata et colocisation géns ra le . .  . . . . . .  16.514.009 
Avances diverses..  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  3,.527,001) 

Fonds consolidé- 
Balance. fonds con~olidé,  rcporté  du 31 iiiars 1933. .  . . . . . .  $ 811,117,0~0~i3 
Excédent des dopensefi siir les recettes. aniiée financi6i.e t e r -  

iiiiiiée Ic 31 niais  1.934 (est imat i f )  . . . . . . . . . . . . . . . .  125:549,01)0 
936,966.000 

$?.731,696;00~0 

Voies e t  moyens;  1934-1935 i l  y a des indice? qiie !e m o u v e m e a t  vers  13. 
Les niigriientnnt niilsi cllie le liniisse Se ~ o i i r s u i t .  L e s  percept ions o n t  6th 

des aBaires, les pei.sl>ectives du point de  vue t l6srrassi i rzntes  d a n s  les d e u s  premières  se- 

des  recet tcs  son t  déc idément  fnïornbles  p o u r  n l f i inedd 'n l - r i l .  C o m m e  les  prévisions d e  dé- 
l a  présente année  financière. N o u s  s o m m e s  penses  ordinaires  d e  1'Etat on t  é t é  mainte-  
sssiirés d 'un revenii sensiblement  plus  consi- iiiies nii nisenil des  s o m m e s  d'éhoiirséea l 'an 
dhrnble qiie l 'unnhe derriiére, niêrne si noils dernier  e t  c o m m e  nous  a v o n s  raison de noiis 
ne  gn!.C1011s q u e  l e i  gaina clPjà réalisés; m a i s  a t t e n d r e  h iin nbsissement  sensible d e s  som- 

[L'hou. M. Rhodes.] 
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mes rcquises pour les secours de ch6mage e t  
les déficits des chemins de fer, il semble assez 
évident que nous pouvons prévoir une situa- 
tion budgétaire grandement améliorée sans 
ajouter aux impôts actuels. Les propositions 
re la t i~es  aux impôts n'ont par conséquent pas 
beaucoup d'ampleur. 

Impôt sur le revenu 

Aucun changement au tarif de l'impôt sur 
le revenu ni aiix exemptions. La taxe de 5 p. 
100 sur Ics intérêts et  les dividendes est main- 
tenue pour une autre année. La loi de 
l'impôt de guerre sur le relrenu, toutefois sera 
sujette à certaines modifications de minime 
importance dont l'objet est surtout de mettre 
fin à certaines anomalies dans son applica- 
tion. 

Taxe de vente 
1 Qiielqiies changements, mais très peu nom- ' brciis sont apportés aux différents impôts 

percus actuellement sous l'empire de la loi ' spéciale des revenus de guerre. J e  vais les 
1 énumérer et je ferai des commentaires très 
, biefs sur les articles qui exigent une explica- 

tion. 
Nous ne nous proposons d'apporter aucune 

modification au taux de la taxe de vente ni 
de modifier sensiblenient la liste des exemp- 
tions attachées à cette loi. Seront portés à 
cette liste les gâteaux et les tartes des bou- 
lnn:.ers, certains appareils servant à la fabri- 
cation du sucre d'érable e t  l'albumine de lait 
employé cscliisivcment daiis la fabriration' 
d'aliments pour les animaux ou la volaille. 
La t:ise de vente reste la même par ailleurs. 

Taxes d'accise 

Les taxes d'accise sont l'objet des change- 
ments suivants (à pni,t les modifications qui 
scront indiquées à propos de la bière e t  de 
certains de ses ingrédients ou qui tomberont 
h l'avcnir sous le coiip de la loi de I'accise): 
la taxe actuelle sur le siicre cst ramenée à Ic. 
la livre. La glucose et le sucre de raisin, 
sauf s'ils scrvcnt B la fabrication du cuir et  
de la soie artificielle, ncquittcront dorénavant 
i i i i  droit tle Cc. I R  livre. Ces niodifications 5 
1% tase siir le siicre scront en vi~iieiir le ler  
juillct. La tnxc siir lcs vins moiisseux est 
ramenée à 75c. le gallon. La taxe sur les 
tiibcs 1i. cigarettes impor1i.s ou fabriques au 
Canada tombe dc 4c. à 3c. le 100. 

Sur i,oiitcs les inipoit:itions ndniiscs aux 
nlr:inlagcs dii tarif de pr8fBrcncc britannique, 
1 : ~  (:me slîi.ci:~le d'accise est réduite de la 
rrioiliC, c'est-i-dire de 3 à 1.: p. 100. Ln rE- 
duclion s'nppliqiic Cgalcment à c~crtaincs dcn- 
rées qui, en vertu dcs accords impEriaiix sont 

assii.ietties à des droits inférieurs à ceux de 
la préférence britannique. 

La taxe du timbre sur les bons de poste de 
$1 ou inoins est ramenée à lc. 

Taxe sur l'or 

Pour remplacer les recettes perdues du fait 
de l'abaissement de la taxe sur le sucre, le 
Dominion percevra une taxe de 10 p. 100 
siir I'or. A ce sujet il faut se rappeler que 
depuis que nous avons abandonné l'étalon-or, 
le pris de l'or en nuinéraire canadien est 
passé de $20.67 l'once à environ $35, soit une 
aiigmentation dans le prix de vente du pro- 
duit de nos mines d'or d'environ 70 p. 100. 
En outre, l'augmentation extraordinaire des 
profits qui en résultent pour les producteurs 
de l'or proviennent de circonstamces absolu- 
ment étrangères à cette industrie. C'est-à- 
dire qu'on doit chercher la raison de cette 
hausse des prix dans l'état cliaotique des de- 
vises de toutes les nations, la dévalorisation 
de notre dollar sur les places ét,rangères e t  
la dhpréciation de I'or dans certains pays. 

La t:ne projetée de 10 p. 100 sera déduite 
dii rendement de tout or déposé à la Mo~n- 
naie en vile de la vente. Sur I'or dont la 
Monnaie ne petit entreprendre le traitement, 
et qiii est exporté: la taxc sera perque en 
vertil de règlements qii1édict,pra le Gouver- 
neur en conseil. Afin que la taxe ne s'ap- 
plique pas quand l'état de clioses qui a donné 
lieu à ces gains fortuits aura disparu sensi- 
blement., la taxe ne devra pas avoir pour effet 
tle rCduire la somme payee pour l'or à moins 
de $30 l'once cn numkraire canadien. A cause 
de cette taxe, l'honoraire cxigé actuellement 
polir les frais de vente de l'or ne sera plus 
pcrqii. 

En  nnnoilqnnt cette taxe, il importe sans 
doiite que j'expliqiie dès maintenant une par- 
tie dcs circonstances qiii à nion sens doivent 
porter à préférer cette forme d'impôt à toute 
autre fornie possible comme par exemple un 
impôl siir l'excédent dcs prwfits des produc- 
tciirs d'or. Nous avons examiné avec le plus 
grand soin cet aspect de la question et nous 
somiiics convaincus, tout cn reconnaissant 
cci,iains nvnntngcs à l'impôt pcrqii siir lcs pro- 
fits esccssifs. que la formule adoptCc est, cn 
d6fiiiitiïe plus conforme aiix bcsoins de 
I'heiiie. 

I'nr cscinple. )mis n'ignorez pas qiic plu- 
siciiis niincs tlii C:~nacia, toiit cn lîrodiiisant 
clc I'or, 01)tiraineiit cl'aiitrcs ii~étaiix ct quc 
c:ci.inincs niitirs riiiiics dont Ics métniis gros- 
siers consi,iliient le prodiiit principal r k u -  
pi;icrit, bc:~iicoiip d'or égalcmcnt. D:ins ces 
c3ns, 1 : ~  pcrcacptioii dc la tnxc siir les profits 
exce~rifs présenterait une difficulté, c'est-h-dire 
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rlii'il T:iiiilr:iit, 11i.tci.iriincr poiii Ics fiiis de ILL noiivt:llc m6tliorle rlc gcsl.ion pcrmct- 
l'in~pî,t, les l)r',ni:lic.c's (111s :i.ii rr3li.i-cmciit, rlii t,i.:~ (11: pciccvoir l ' i~npot tlc facon non sciilc- 
priu II(: I'or. I,'iniliî,t yir1ijcl.6 pcrmc:t tlc toiir- rnciit pliis 6rononiicliic, mnii niissi plus assii- 
I ~ I Y  cJcl.t,o iliTTi1~iiII6. J'iiisislc aiissi siir I P  f:iit r6c. 1':n oiit,t.r, piiisqiic l'impôt scr:~ pcrciii 
rliic l':i,l)lilic.:i(.inn tic ccti,c t:i.x<: scia d'une siir Ic malt sc~iilcmrnt, la pcrccpt,ion se fcrn 
gi~:~iitl(, siriililici!~: r t  cliic I:i ricirc.1:1-ition s'cn pliis 1.6t r t  I'E1,:i.t t,oiir:lirrn Ic l~rodiiit :lvnnt 
Tci.:! 1 i X . s  pcii tlc Ir;ii5. 1)'iiil niitrc c6t1: I:L taxe r(iir Io rnnlt, ne siihisio niiciinc t:riinsiorn-ixtion 
siirlcsproliisr~xt:e-siS,i rnt,r:i.îrirr:iit <les compli- ou n'cnt,re dans 1:1 f;~l)ric:il,ion di1 l~rodiiit,. 
: i I i i  cl; i r . . i t ~ r ; ~ i t  I I  f i  c i l  O -  ]Cn cor if or mi^^ 1% motlificntion cspos;e 
iii~i~icis ::tlmiiiinlr:~tifs nrlrlitioilncls. E n  oiitre, rlails le Dnrnsraphc pr6i.fiili.nt,, le (lroit imposé 
I:t i'oi~irii~ic ai1optl.e prodiiira. immédiatcmcnt act,licllcrnt.nt siIr ~ , i ; : ~ ~  siIr lei: brrilvnRcs 
une sornrno r:oiisitl6rnblc de rccrf;t,es, tandis fcrmcnt,és d>aiitres s,il-,st~nnces qiie 
cliic In t,:ixe siir les profits, S moins d'avoir Lin 1, mnlt, est aiigmenl,é en cons~ci l lcnc~c  P t  l a  
rff~:t r4tionctif nc rlonnrrait rien pour l'année dlnccise imliosée siIr 1% bibrc importée 
actiielle. tlevicnt lin droit d'accise. La taxe actiielle 

Pour rhpontlre k Ceux qiii pourraielit pré- de IOc. la  ]i\rre sur Ic sirop de Inslt est ré- 
tendre que la taxe projetée nuira % I'indiistrie diiite à l:c. ppiir permct,t,rr le rcl$vrment d ~ i  
de l'extraction de l'or, on peut affirmer w'i ine droit iml~osé siir le rnalt servant S sa fahri- 
part,ie bien minime (le notre production, sinon c:ition e t  delriendra lin droit cl'accisc. A cause 
:Liiciine, comporte actiiellement une marge de tlii ielèvcment du droit sur le malt,, la taxe 
profits si restreinte que la LaSe projetée pilisse actilc]lc imposée sur le rnofit noil fermelit: 
liii nuire scnsiblcment. En oiitre, noiis avons est Les modificntions apportées ailx 
raison de croire qii'iin grancl nombre cles gise- (froit,s tltaccise seront cn vigueur le l c r  jiiil- 
ments de minerai, décoiiveits en ces derniers let. 
temps, soiit d'une telle richesse r~ii'ils produi- J,,, anieIldernents au tarif douanier sont, pe,i 
raicnt des bénéfices même si Ic prix cle I'or nombreiix mais non sans intBrêt et pciivent 
:evenait ail nivc:~u hahituel tlc 120.67, prix résilmer %insi: 
soiis le régime duqiiçl, puis-je noter, noils 
a,rons att,eint 5 de deuxiènip dbaissemcnts sous le r6girne (le tous 

les tarifs.. . . .. . . .. . . . . . . . . 24 
pays productciir d'or. Al)aisscinents sous Ic régime du tarif 

Enfin nous pensons qu'on nc peut invoqucr d e  pr6ffrei;ce britaiinique seulement 15 
raison 1égi+,imc contre un  impôt clxi A1)aissements soiis I'ernpire des tarifs 

interniédiaire et général seulenient.. 13 
tendra simplement i fiser le prix coiira~it dc ~ i ~ l é \ . ~ ~ ~ ~ t  en  des tarifs inter- 
I'oi S environ $31.50 l'once dans les circons- médiaire et  général.. . . . . . . . . . . 2 
tance.; actucllcs, surtout si I'on se rappelle que Rrlèrcmeiits en vertu de tous les tarifs 1 
l e  pris moyen toiiché par nos productciirs Fc!;iirc;ssemeiits (lii texte.. . . . . . . . . 17 - 
d'or aii coiirs de la deinifire année civilc ne 72 
dénnssait pas $28.72 l'once. Ce fiit. voiis le - 
savez, unc année de grande prospérit6 pour 

I,es articles de grande importance coinmcr- cette incliistrie e t  d'intense activité dans I'eu- cinlc qiii joiiirorit de dégrfvement soiis le ploitation et la miac en valeur des terrains régime di1 tarif de préférence britannique seii- miniers. lcment cornlirennent les fils tlc jiite, les pla- 

DROITS D'.~CCISE 

Ln principale modification apportée aiis 
tlroitc tl'accise résldc dans la fiision du droit 
sct>iv! de  3c. In livre imposé siir le malt e t  
In tave dc 12c.i le gallon de bière. perçue 
actuellement sous le régime de la loi spé- 
cialc des reveniis de giivrre, en un seul droit 
d'ncci2e de 7c.i In livre sur le malt,. Bien que 
ce chu~iqcment doive avoir poiir rériilt:it iin 
Iéqcr a b a ~ ~ s e m e n t  des impôts aiixc~i~els 1:1 
I~ièrc eqt assujettie directement ou indirecte- 
ment, si I'on prend pour hase de calcul le 
g,illon de bière, noiis croyons que les recettes 
totales provenant de cette soiirce égaleront 
ail moins la somme perqiie habiti;cllem.nt 
sur le malt e t  la bière. 

[L'hon. M. Rhodes ] 

(lues d'acier cle grandes climencions, le sul- 
inte de soiide, les I-iuilcs brutes, mais non pas 
{L leiir état natiirel, la toile imprégnée et  les 
filés de soie artificielle. 

Pliisieurs protluits chimiqiies repnriiissent à 
la liste des articles atlmis en francliisr. 

Lcs pliis importants sont: la gomine cl'am- 
I)re, I'aluminiiim en feiiilles, les réactifs de  
flott;igc, les ingrédients des résines synthéti- 
qiies et de la ciyolite synthétique. 

Le seul rc!Evcment soiis l'empire des trois 
tarifs sr! piodiiit dans le cas de la ficelle de  
jute. Le droit projet,é résulte d'iinc enquête 
de 1% commission du tarif. 

On impose des clroits, en vertu des tarifs in- 
termkcliaire et généi.:il siir l'liiiile cl? cacahuète 
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crue e t  on augmente les droits impoqés siir 
certains alliages de fer. La  première de  ces 
niesiires a pour objet d'accorder aux produits 
de l'Empire une préférence qui avait été con- 
veniie B la conférence économique impériale, 
mais qui était restée à l'état de projet. L a  
sccoiide a poiir objct de protéger une impor- 
tante indiistrie canadienne de base, la seule 
de  son genre ail Canada, contre certaines mé- 
thodes commerciales douteuses de producteurs 
eiiropéens. 

Le dra\\.l~ac!ï des droits accordés jiisqu'ici à 
l'importation de houille grasse servant à la 
fabrication de colie, dans les fourneaux à ré- 
ciipération des sous-produits, s'appliquera do- 
rénavant au colie produit par une méthode 
r~uelconquc, niais le drawbac!i est ramené de  
99 à 50 p.  100. 

COMMISSION DU TARIF 

Depuis Fa création, au début de l'été der- 
nier, la Commission dii tarif, conformément 
à 13 pnrtie 1 de la loi relative à la commission 
du tnrif, a présenté des rapports au Parle- 
ment sur oiize questions qui  lui 'avaient é té  
souniises par le minist,re des Finances. Ces 
rapports traitaient des sujets suivants: le sul- 
iate de soiide, les toiles imprégnées, le petit 
outillage de  bijoutier, les boiilcs de verres pour 
la iahrication des perles artificielles, les armes 
B ici1 e t  leurs pièces, les plaquettes pour boii- 
tons, les toiles ii voile de coton égyptien, les 
fils et ficelles d.e jute, le collodion, les poii- 
dres de bronze, les liquides pour les appareils 
indicateiirs. Saiif ces trois deiniers, les rap- 
ports de  la commission ont iai t  l'objet de  
piropositions qiii se rattachent directmement 
au  tarif douanier et  qui viennent d'êbre énon- 
cées. J e  dépose maintenant ces rapports. 
E n  outre, la commission du tarif a préparé 
un rapport intériinaire sur le commerce de la 
laine, à la suite d'une rcqiiête des producteurs 
anglais de lainages. Ce dernier rapport sera 
déposé prochainement. 

A la suite d'une intervention du gouverne- 
ment anglais, le gouvernerment canadien a 
l'intention d'adopter un décret du  conseil en 
vue de r6duire de la moitié au quart la pro- 
portion de  matériaux ou de main-d'œuvre d e  
Provenance britannique requis dans lin grand 
noinhre de prodilits cliimiqucs ou pliarmaceu- 
tiques. 

Api.i's lcs cli:iiigcments 6numrl.rrl.s pliis lislut, 
les icrcites totales poiir 1'anni.e financière coii- 
rarile s'6lèveront à $360,000,000 et  se réparti- 
ront comme suit :  

Prodiiits des impôts: 
Pro,luits des imp0ts: 

])raits de clouane.. . . . . . . . .$ 7S,000,000 
Droits d'accise.. . . . . . . . . . . 40,000,000 
Tinp8t siir le reveiiu.. . . . . . . G1,000,000 
Tnse de rente. .  . . . . . . . . . . 72,000,000 
Taxes spéciales sur les maniifac- 

turiers, d u  timbre, à l'impor- 
tation et aut res . .  .. .. .. . .  55,000,000 

$306,000,000 
Recettes ne pro\-enant pas ùes 

iinl~ôts: 
Postes.. . . . . . . . . . . . . . . $ 32,000,000 

Iiit6rét sur les ~lacemeiits.. 11.300.000 
Autres sources.. '. . . . . . . . 10;700:000 

$ 54,000,000 

Total. . . . . . . . . . . . . . $360,000,000 

Les dépenses ordinaires de  1934-1935 sont 
Cvaluées à 8351,200,000. Ide revenu ,prévu par 
coiiséquent soldera ces dépenses e t  laissera 
un e x é d e n t  de $8,800,000 applicable aux dé- 
penses extraordiriaires ou imputables sur le 
capital. 

Bien que les obligations du pays n'aient pas 
permis d'effectuer un abaissement général des 
impôts, les réductions, les remises e t  les mises 
ail point énumérées plils haut auront pour 
effet d'alléger le fardeau pour ceux sur lesquels 
il pesait le plus lourdement; e t  le seul re'lève- 
ment  ne plioduira guère d'inconvénient. 

Lcs observateurs réfléchis ont  été unanimes à 
dire que la reprise dcs affaires à la suite d e  la 
dépression, qui a été d'une gravité e t  d'une 
diirée sans précédent, serait gradiielle. On peut 
même assurer qu'une reprise trop rapide pré- 
senterait le danger d'une réaction maladive e t  
qu'en dhfinitive nous nous trouverions beau- 
coup mieux d'une reprise lente mais sûre. 

D'un autre côté, bien que l'amélioration 
ait été lente. non seulement elle s'est bien 
soutenue, mais elmle a marqué un progrès cons- 
tant. On en a la preuve dans les magnifiques 
augmentations ail chapitre des importations, 
comme ?i celui dcs exportations pendant le 
mois de mars, lesquelles in,diquent une aug- 
mentation correspondante et  sans précédent 
dans le volume des affaires. 

Toiis reconnaissent que la dépression e t  ses 
effcts désastreux sc sont fait sentir dans le 
mondc entier; il en cst résulté ce qu'on pour- 
n i t  appeler iine ps~rchologie de la dépression, 
suivie par iinc iatiguc dc la dépression. E n  
conséqiicnce, nous ne reconnaissons pas (lès 
1':rbord ch noiis n'apprécions ,pas comme il con- 
vient 'les prciivcs incontest:ihles de l'activité 
rennissnntc qui se sont maniicstécs. 

Ces indices d'nmrl.lioration sont si marqués 
qii'ila d6inontrcnt liors dc tout cloule que nous 
revcnoris ln normale. Avcc un espoir re- 



noiivc.!C. iin noii\.r:iii coiirnhc c t  (l'iin p i s  
aisiii.i.. ri::iiclioiis r t s i s  Ics joiirs mcillciirs cliii 
noii.: :itlrntlt ,nt.  

>Ioi~;iriir l'0inl:riir, .ic voiis donnc avis qiic 
Ioi.stiii~ l : ~  Ch:iml)ic si6-era c n  comité  des voics 
et  moyc1is; j c prkscnterni Ics résoliit.ions ciii- 
vnn t r s :  

I,OI DI': I,'I\II>ÔT DF: C ~ E B I I F :  scn I.E R e v E s u  

T.a C:lianiliic rlhciile qii'il p a lieil tle motlifier 
t1;iiis dc sens siiiv;int l,a Loi d,c I'inipôt d e  giierre 
s ~ r  le 1,cvanii : 

1. Le reveriu coiiipreiid les loyers, redevances, 
rt.sctvcs et  antres  réniiiiiérations seml>lables qiii 
rar icnt  R V C C  le reiiclement ou I'affe'ctation des 
1)ieiis loiii.s oii venrlus. 

2. Lcs coiiipagiiics csonérées de l'impôt pa r  
I':iitic!c ( 4 )  qiiatre, alinéa ( k )  de la loi n'en 
soiit ,pas exoiiiii~ées si elles négligent, sans rai-  
soii v;i.liil>lc, [le déposer, dans les qiiatre mois 
qiii siiivciit la  clôtiirc de leiir exercice financier, 
i i i i  rapport ailniiel sur la  formule prescrite e t  
de \-riser en niêiiie temps un  honoraire (le dépôt 
dc cent dollars. 

3. l,'escriiption de $1,000 ju.squ'ici accordée 
;iiix fiiliiciaiies ncciimiilant des revenus en fidu- 
cic poiir le coinpte tle personnes iiiconnues ou 
(le peisoiiiies ayant  de8s intérêts  éventiiels est 
til)olie. 

4. Les intérêts, divi<lendcs, loyers, redevan- 
ces. aiiniiités et  niitres paiements périodiques 
toiir.hés ,par les exécuteurs testamentaires e t  les 
a~jiiiini.stiateiilç des biens d'un défunt seront  
rc'pertis miiiiiie s'ils s'ncqiiéraient jour Dar lour 
et  la  part ie  acquise à In date du décès sera taxée 
h t i t r e  [le rerenii dii défunt. 

5. I.es soiiimcs paj-ées p a r  une succession ou 
par  lin firliiciaire poiir l'entretien e t  les impôts 
tle bieiia qiii, aiix termess du testament ou de la  
firliici~, rloii-eiit ê t re  eiitretenus pour l'usage 
tl'iiriifriiitiers à vie soiit inipos;lhles à t i t r e  de 
rerciiii tle ces usufruitiers. 

6. Les co,rporntioiis  personnelle,^ dont  Urie 
part ic  qiielconqiie du capital-a'ctions est  détenu 
p a r  un actionnaire non-résidaiit: sont imposa- 
bles. ails taiis applicables aux  compagnies, su r  
ln pa r t  de leiir revenu au.que1 a d ro i t  cet ac- 
tionnaire. 

7. L e  revenu provenant de biens t ransportés  
dirrctenieiit oii indirecteiiient pa r  un  contribua- 
Ille à des niineurs restera  im.posable à t i t r e  de 
reveriii <III coii~trihuable ct;rl,a ii~t. 

8. Toute loi basée sur  la présente résolution 
se ra  ceiisée ê t re  entrée en vigiieur ail commen- 
ce,ment tlc la période fiscale de 1933 et  s'y appli- 
qiier ainsi qii'aiis périodes fiscales y prenant  
fin, [le même qu'à toutes les pcriodes subséquen- 
tes. 

L3, Chambre  dCcide qu'il y a lieu de dépo- 
ser u n  p ro je t  d e  loi por tan t  modification de 
In Loi  sp6ciale des  revenus d e  guerre, chapi tre  
(179) cent  soixante-dix-neuf des  S t a t u t s  r e r i -  
sCs dii Canndtr, d e  192 i ,  e t  des  lois modifica- 
trices, e t  d e  s t a tue r  comme suit: 

1. Qiie la  t axe  d'accise imposée p a r  l'article 
(801 qii.itre-vingt e t  pa r  l'Annexe II de ladi te  
loi sur les articles suivants soit abrogée, savoir: 

[L'hon. M. Rhodes.] 

i\lr.  1)ii.i.r. poi,trr r t  stoiit; 
l\Eiiîit iioii I'(~i.m(~iiti. (inoîit doiis) propre au 

I>rasn;igc rlc la bicrc  ( i inposi .~ pa r  l'article 
viiigt-srilit i i i i  rli;i,piti.c (50) einqiiaiitc des 
Stiitiits (Ir 1972-19:in) ; 

Sirop tlo malt,  oii poiitlrc tlc sirop de malt ,  
( 'xt,ri~its I I P  iii:~It, liqiiiilrs 011 rion, 011 tont  
;iiitre pi'oiliiit ilr m;ilt pi-opic an l>i,nssage 
il<, In. 11ii.i.i: (iiiipos6c p a r  Icilit article vingt- 
sc1pt ) . 

(I<e8inlilacéc p a r  rlcs tlroits d'accisc.) 
2. (,)III: lniiite Aiiiirse TI. i:tli~:tFe par  l'article 

1 2 i )  virint-scpt clil c.ha,l,itrn (50) ciiir~iiaiite rlrs 
SL;iliits d r  1!):?2-193:$, .soit rlc nouveau niorlifiée 
1,;ii' l i t  raili:ition (lrs nliiiéas. ( i )  c t  ( i i ) :  e t  pa r  
1;i siilistitiition de re q!ii siiit: 

( i )  1'i.otliiits tltsinnr~s n i i s  niiméros 134, 135, 
135 ( a ) .  135 (1)). 139 ( r sccp té  la  glucosc e t  l a  
d c s t r o ; ~ ) ,  1.lO (exce.pté ln in6lasse) dii t:irif des  
doii:iiies: siici.c iiitril-erti c t  sirop. lc. la  livre. 

( i i l  (:liicosc e t  rli!stros~ (esrepté  poiir usage 
escliisif dans l a  fal>riscation tlii ciiir e t  de l n  
soie artificielle). 3'c. la livre. 

3. Qiie I'Aniiese III de latlite loi, comprenant 
la  liste tlcs arti<:les affranchis rle la taxe d e  
co~iso~mrn~ation on de veiite, édi,ctde p:iir l'ilrticl,e 
viiint-hiiit clii c~lia~pitre cinqu'antte cles S ta tu t s  d,e 
1932-1933, soit ~n,olclifiée ainsi  qu'iil siiit: 

( a )  P;ir la radiat ion des niots "prorliiits p a r  
un fa1)iiraiit oii producteur j~squ'à conciirrence 
d'iinc valriir (le trois mille dollars dails In même 
arinéc civile?' aprbs les niots "gâteaux e t  tar tes  
tlc I>oolanger" h la fin di1 deiisième alinéa de 
lilrlite annesr .  e t  la  siil>stitution des mots "nnn 
coiiipris les I)isciiits. pct i ts  g j t e a u s  e t  aiitres 
senihlablcs articles". 

(1)) P a r  l'adjonction à ladite annexe tle ce  
qui siiit: 

iliigrts poiir l a  sbve et  cliaudières poiir l a  
sève. évapornteiirs et leurs pièces aclievées, pour  
servir  escliisivemeiit à la production dii s i rop  
c1'éral)le; 

Albiimine tlii l a i t  poiir servir  excliisivement 
à la protliiction tle provendes pour les animaiix 
oii l i ~  volaille. 

4. Qiie soit modifiée l'iliinexe V de latlite loi, 
édictée p a r  l'article t r en te  di1 chagi tre  cin- 
qii,ante des S t ; i t u b  rle 1932-1933. coiitc.naiit un.? 
!iste $ 'exem.~tions de la  t axe  d'a,ccise spéciale. 
imposee par  l'article quatre-vin,gt-huit d e  l ad i t e  
loi. édictée p a r  l'article tlniize di1 chapitre-cin-- 
qiiante-rliiatre r1r.s S ta tu t s  de 1932, Dar l'~a<lionc- . 
tioii tle ce qui siiit: 

"T.es articles énumérés au tarif des doiianes,. 
niimsro 352 (a)". 

5. Qiie soit abrogé le paragraphe un  de I'arti-- 
cle soixante-dix rle ladite loi. édictée pa r  l'arti-. 
cle d i s  dii chatpitre cinqiiante de~s S t a t i i t  de, 
1932-1933. et r,e~~iiplacé ,p8ar l e  suivant: 

70. (11 ,Nipl boii rle poatc ne sera éiiiis so116- 
l e  regime tles dis~po,si,ti~o~ns d e  l a  Loi des. 
Postes B nioliiis qu'il n'y soit ajppm'é un tim-- 
breTpolste d e  ~1:a v,aleur: 

( i )  d'un cent si le  mont.ant d'argent poiir- 
leqiiel le bon ,[le go.ste est  Qmis n'eet pa~s d,e. 
plii8s d'un d.oll,ar: 

( i i )  de t rois  cents s i  de montant  d'arpent- 
p,o,ur leqiied l e  bon d e  po8ste est éiiiis exiéde. 
la  mmim,e .d'lin clodilar; 

qiie do'it ,payer l'acheteur d u  bon. 
6. Que soit abrogé le paragraplie d e u s  de* 

l 'article soixante e t  dix-sept 9, édicté p a r  l'ar- 
tilde d'oiize dii cli,apitre cinqiiante des S,t,a.tuter 
de 1932-1933. e t  remplacé p a r  l,e suivant :  

7 7 9 .  ( 2 )  S.aiif les dispusitiono qiii suiverit, 11s:  
f,abricnnts e t  i~niportateiirs de ~tiibes à ciga-- 
ret.t.es en piaipier rloiverit apposer siir ohaque  
paqiiet de tubes B cigarettes e n  ipapic'r ma- 


